Dixie Toga S.A. e

empresas controladas

Demonstracoes financeiras em
31 de dezembro de 2009 e de 2008
e parecer dos auditores independentes



Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Dixie Toga S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais da Dixie Toga S.A. e 0s balancos patrimoniais consolidados da Dixie Toga
S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e as correspondentes demonstra¢des do
resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado da Dixie Toga S.A. e as
correspondentes demonstragfes consolidadas do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicionado dos
exercicios findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragées financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem
que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstra¢des
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes
e os sistemas contébil e de controles internos das Companbhias; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informag8es contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das
praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da Companhia, bem como da
apresentacado das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstrag8es financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicédo patrimonial e financeira da Dixie Toga S.A. e da Dixie Toga S.A. e suas
controladas em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o resultado das operagfes, as muta¢gfes do patriménio
liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados nas operagdes da Dixie Toga S.A. dos exercicios findos
nessas datas, bem como o resultado consolidado das operagdes, seus fluxos de caixa consolidados e os valores
adicionados consolidados nas operagdes desses exercicios, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil.

Sao Paulo, 31 de margo de 2010.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Carlos Alberto de Sousa
Contador CRC 1RJ056561/0-0 "S" SP



Dixie Toga S.A. e empresas controladas

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Ativo 2009 2008 2009 2008 Passivo e patrimonio liquido 2009 2008 2009 2008
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 19.421 20.052 64.918 32.982 Fornecedores (Nota 14) 46.383 26.869 100.568 105.403
Clientes (Nota 5) 138.875 95.331 240.489 186.082 Empréstimos e financiamentos (Nota 15) 38.648 21.417 50.755 23.690
Estoques (Nota 6) 63.058 67.804 164.108 189.802 Titulos emitidos no exterior - "Eurobonds” (Nota 16) 180.566 14.358
Contas a receber de controladas (Nota 8) 10.472 1.767 Impostos e contribuigbes a recolher (Nota 17) 17.276 17.767 31.482 45.769
Dividendos a receber de controladas (Nota 8) 2.431 Salérios, encargos sociais e contribuicdes 14.674 10.498 28.299 23.139
Impostos a recuperar (Nota 7) 3.966 22.038 35.753 58.707 Dividendos a pagar (Nota 21) 1.998 15.947 1.998 15.947
Imposto de renda e contribuicéo social Outras contas a pagar 10.487 2.787 16.314 4.999
diferidos (Nota 13(a)) 19.357 18.067 40.735 37.515 Programa de Recuperacéo Fiscal (REFIS) (Nota 18) 3.590 3.590
Outras contas a receber 6.745 3.611 17.026 19.988 Contas a pagar a controladas (Nota 8) 32.673 26.729
261.894 231.101 563.029 525.076 165.729 302.580 233.006 233.305
N&o circulante N&o circulante
Realizavel a longo prazo Empréstimos e financiamentos (Nota 15) 20.062 42.021 22.850 55.328
Imposto de renda e contribui¢do social Titulos emitidos no exterior - "Eurobonds” (Nota 16) 132.714
diferidos (Nota 13(a)) 316.177 304.277 348.622 322.332 Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Outras contas a receber de controladas (Nota 8) 4,418 13.429 (Nota 13(a)) 231.454 191.120 282.285 225.985
Depositos judiciais 4.438 3.695 8.182 7.916 Impostos e contribuigbes a recolher (Nota 17) 5.129 10.208 15.091 25.927
Impostos a recuperar (Nota 7) 1.892 1.316 5.906 4.798 Proviséo para contingéncias (Nota 19) 2.035 2.110 5.242 6.056
Dividendos a receber de controladas (Nota 8) 8.510 Programa de Recuperacéo Fiscal (REFIS) (Nota 18) 5.384 5.384
Outras contas a receber 3.042 2.695 2.759 9.022 Dividendos a pagar (Nota 21) 12.175 12.175
Outras contas a pagar 3.095 3.771 3.768 4.445
338.477 325.412 365.469 344.068
412.048 249.230 346.795 317.741
Investimentos
Em controladas e controlada em conjunto (Nota 9) 367.507 393.198 Participacéo de minoritarios 146.351 141.714
Outros investimentos 148 571 149 626
Patrimoénio liquido (Nota 19)
367.655 393.769 149 626 Capital social 191.863 144.575 191.863 144.575
Reserva de capital 157.027 157.027 157.027 157.027
Imobilizado (Nota 10) 161.654 129.075 346.671 345.558 Reserva de reavaliacdo 21.265 28.669 21.265 28.669
Intangivel (Nota 11) 546 486 667 651 Reservas de lucros 189.690 191.863 189.497 191.864
Diferido (Nota 12) 77 194 2.500 4.755 AcOes em tesouraria (736) (736) (736) (736)
Ajuste acumulado de converséo (Nota 2(b)(iii)) (6.583) 6.829 (6.583) 6.828
Prejuizos acumulados (253)
868.409 848.936 715.456 695.658
552.526 528.227 552.333 527.974
Total do ativo 1.130.303 1.080.037 1.278.485 1.220.734
Total do passivo e do patriménio liquido 1.130.303 1.080.037 1.278.485 1.220.734

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Dixie Toga S.A. e empresas controladas

Demonstrag6es do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Receita bruta de venda de produtos
Mercado interno
Mercado externo

Deduc0es da receita de venda de produtos
Impostos sobre vendas
Devolucgdes e abatimentos

Receita liquida de vendas de produtos
Custos dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas operacionais, liquidas
Com vendas
Gerais e administrativas
Honorérios dos administradores (Nota 8)
Outras despesas operacionais, liquidas (Nota 25)

Lucro operacional antes das participacdes societéri as
e do resultado financeiro

Participagdo em sociedades controladas
Participacdo no resultado de controladas e controlada
em conjunto (Nota 9(b))
Amortizagdo de agio em investimentos (Nota 9(b))
Incentivos fiscais nas controladas

Resultado financeiro
Variagbes monetarias/cambiais, liquidas
Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro antes do imposto de renda, da contribuigédo
social e acionistas minoritarios

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
690.888 595.631 1.456.018 1.286.793
30.975 33.228 86.749 93.220
721.863 628.859 1.542.767 1.380.013
(209.402) (155.919  (345.103) (291.092)
(10.534) (11.121 (24.394) (24.127)
(219.936) (167.040 (369.497) (315.219)
501.927 461.819 1.173.270 1.064.794
(406.235) (370.418  (939.015) (873.481)
95.692 91.401 234.255 191.313
(19.705) (20.990 (54.092) (47.928)
(30.965) (28.711 (67.674) (55.222)
(3.195) (2.362 (6.184) (4.525)
(9 (5.335 (24) (7.495)
(53.874) (57.398 (127.974) (115.170)
41.818 34.003 106.281 76.143
(7.349) 71.998
(1.491)
268
(8.840) 72.266
33.624 (44.704) (9.899) (8.054)
(6.471) (7.281) (11.596) (12.270)
22.916 18.731 44,541 56.149
50.069 (33.254) 23.046 35.825
83.047 73.015 129.327 111.968




Dixie Toga S.A. e empresas controladas

Demonstrag6es do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado (continuagéo)
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Imposto de renda e contribuicdo social (Nota 13(c))
Corrente (4.019) (13.630) (35.412) (27.963)
Diferido (27.144) 6.261 (26.450) 6.574
(31.163) (7.369) (61.862) (21.389)
Lucro antes das participagfes dos acionistas
minoritarios 51.884 65.646 67.465 90.579
Participacao dos acionistas minoritarios (15.627) (24.879)
Lucro liquido do exercicio 51.884 65.646 51.838 65.700
Acdes em circulagdo no final do exercicio - milhares 274.406.638 274.406.638

Lucro liquido por lote de mil agdes do capital social
no fim do exercicio - R$ 189,08 239,23

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Dixie Toga S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimoénio liquido
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Reservas de lucros

Ajuste
Retengéao acumulado
Capital Reserva Reserva de Acdes em de Lucros
social de capital reavaliacéo Legal de lucros tesouraria conversao acumulados Total

Em 31 de dezembro de 2007 144.575 30.093 11.288 126.769 (736) 311.989
Ajustes da Lei no. 11.638/07 (Nota 2.2) 2.683 2.683
Variag&o cambial sobre controladas no exterior 6.829 6.829
Realizacdo da reserva de reavaliagéo (1.424) 1.424

Lucro liquido do exercicio 65.646 65.646
Incorporacéo - DT Participacdes S.A. (Nota 1) 157.027 157.027
Apropriacéo e destinag¢&o do lucro liquido

Constituicdo de reserva legal (Nota 20) 3.282 (3.282)

Dividendos propostos (Nota 20) (15.947) (15.947)
Constituicao de reserva de retencéo de lucros
(Nota 19(d)) 50.524 (50.524)

Em 31 de dezembro de 2008 144.575 157.027 28.669 14.570 177.293 (736) 6.829 528.227
Aumento de capital (Nota 20(a)) 47.288 (47.288)

Variac@o cambial sobre controladas no exterior (13.412) (13.412)
Realizacdo da reserva de reavaliagéo (7.404) 7.404

Lucro liquido do exercicio 51.884 51.884
Apropriagéo e destinagéo do lucro liquido

Constituicdo de reserva legal (Nota 20) 2.595 (2.595)

Dividendos propostos (Nota 20) (14.173) (14.173)
Constituicdo de reserva de retencao de lucros

(Nota 19(d)) 42.520 (42.520)

Em 31 de dezembro de 2009 191.863 157.027 21.265 17.165 172.525 (736) (6.583) 0 552.526

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Dixie Toga S.A. e empresas controladas

Demonstrag6es dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Fluxos de caixa provenientes das operagoes:

Lucro liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do periodo
provenientes das atividades operacionais:

Participacéo de acionistas minoritarios
Depreciagdo e amortizagdo

Amortizagdo do agio

Variagdes cambiais ndo realizadas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Juros e hedge provisionados

Imposto de renda diferido

Prov. Perda de recebimento de dividendos
Prov. Perda de investimento

Provisdo REFIS (Lei 11.941/09)

com recursos

Proviséo para contingéncia e devedores duvidosos

Lucro na venda de imobilizado

Reduc¢é&o (aumento) em ativos:
Contas a receber
Impostos a recuperar
Estoques
Partes relacionadas
Outros ativos

Aumento (reducéo) em passivos:
Fornecedores
Salarios, encargos e contribuicées
Impostos e contribui¢cdes a recolher
Partes relacionadas
Outros passivos

Recursos liquidos utilizados nas atividades op

Fluxos de caixa provenientes das atividades de inve
Caixa da empresa incorporada
Aquisi¢édo de investimentos
Dividendos recebidos

Juros sobre capital proprio recebidos

eracionais

stimento:

2009 2008

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
51.884 51.838 65.646 65.700
- 4.637 - -
16.259 51.437 17.001 51.526
1.491 - - -
(45.932) (11.537) 24.407 84.444
7.349 - (31.218) -
4.660 5.087 (8.869) (29.662)
27.145 26.785 (6.261) (6.574)
4.324 - - -
422 477 - -
8.974 8.974 - .
(115) 270 - .
(7.440) (6.686) (171) (333)
(13.883) (33.444) (17.933) (8.838)
23.011 23.314 (8.126) (57.414)
18.814 39.378 (19.445) (36.364)
955 - (9.252) -
(3.609) 10.683 784 (8.140)
5.591 (11.053) (10.860) (5.383)
1.149 1.488 1.202 3.020
(11.767) (27.669) (7.816) (21.813)
5.926 - -
4.988 4710 (9.401) (9.746)
100.196 138.689 (20.312) 20.423
5.104 3.179 . .
(74.824) (79.726) - .
439 - 90.440 -
- - 9.028 -



Dixie Toga S.A. e empresas controladas

Demonstrag6es dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado

(continuagéo)

Rendimento sobre aplicacdo financeira

Aumento de capital na investida

Aquisi¢Ges de bens do ativo imobilizado

Operages de Hedge
Venda de ativo imobilizado

Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimento

Fluxos de caixa provenientes das atividades de fina  nciamento:
Amortizagao de empréstimos e financiamentos
Captacao de empréstimos e financiamentos
Juros sobre capital proprio pagos
IR juros sobre capital préprio
Dividendos pagos
Recursos liquidos utilizados nas atividades de financiamento
Aumento (diminui¢do) de caixa e equivalentes
Caixa e equivalentes no inicio do periodo
Caixa Incorporado da Dixie Toga Internacional

Caixa e equivalentes no final do periodo

- - 1.428 19.035
(13.033) - 4.810 -
(11.177) (21.240) (7.540) (36.045)

5898
19.921 19.902 202 3.200
(73.570) (77.885) 104.266 (13.810)
(31.277) (37.818) (62.189) (75.586)
19.967 24.897 23.159 27.940

- - - (7.387)

- - - (1.304)
(15.947) (15.947) (28.159) (97.796)
(27.257) (28.868) (63.889) (154.133)

(631) 31.936 16.765 (147.520)
20.052 32.982 3.235 180.502
- - 275 -
19.421 64.918 20.275 32.982

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Dixie Toga S.A. e empresas controladas

Demonstra¢fes do valor adicionado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado

2009 2008
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Receitas
Vendas brutas de produtos e servigos 711.329 1.518.588 617.738 1.355.886
Outras receitas 7.440 7.458 (119) (281)
Proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa -
reversao/(constitui¢ao) (12) (1.505) (988) (1.543)
718.757 1.524.541 616.631 1.354.062
Insumos adquiridos de terceiros
Matérias-primas consumidas 415.603 962.159 380.870 888.424
Custo dos produtos, das mercadorias e dos
servicos vendidos 84.373 89.095 35.702 56.556
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
operacionais 11.414 61.394 14.994 59.888
511.390 1.112.648 431.566 1.004.868
Valor adicionado bruto 207.367 411.893 185.065 349.194
Depreciagdo, amortiza¢do e exaustdo 16.258 54.591 17.001 51.526
Amortizacdo de agio em controlada 1.492 - - -
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 189.617 357.302 168.064 297.668
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (7.349) - 31.627 -
Receitas financeiras, inclusive as variagées
cambiais ativas 91.342 153.788 131.117 212.233
Participacdo dos acionistas minoritarios - - - 24.879
83.993 153.787 162.744 237.112
Valor adicionado total a distribuir 273.610 511.090 330.808 534.780
Distribuicéo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneragéo direta 60.191 146.102 55.453 125.925
Beneficios 9.169 17.169 7.478 15.471

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Dixie Toga S.A. e

Dixie Toga S.A. e empresas controladas

Demonstragdes do valor adicionado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado

(continuagéo)

FGTS
Participacdo dos empregados nos lucros
Impostos, taxas e contribuicbes

Federais

Estaduais

Municipais

Menos - incentivos fiscais
Financiadores

Juros e variagdes cambiais

Aluguéis
Juros sobre capital préprio e dividendos
Participacé@o dos ndo — controladores nos lucros

retidos

Lucros retidos/prejuizo do exercicio

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

4.053 8.403 3.642 7.397
2.153 5.732 - -
82.144 117.062 49.491 67.726
20.128 12.336 20.824 22.862
1.271 2.083 1.246 1.145
40.784 130.034 125.172 224513
1.833 4.487 1.855 4.094
14.173 14.173 15.947 15.947
- 15.628 - -
37.711 37.881 49.700 49.700
273.610 511.090 330.808 534.780
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Dixie Toga S.A. e empresas controladas

Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Contexto operacional

A Dixie Toga S.A. ("Companhia") é uma sociedade andnima de capital aberto com sede no
municipio de Sao Paulo. Seu controlador é a Bemis Inc. A Companhia compartilha com suas
sociedades controladas e controlada em conjunto as estruturas e 0s custos corporativos,
gerenciais e operacionais.

A Companhia tem por objeto a fabricac@o e comercializa¢do de embalagens rigidas,
cartuchos, rétulos e produtos descartaveis, destinados principalmente as industrias de
alimentos, bebidas, higiene pessoal e limpeza, para o mercado interno e externo.

Adicionalmente, a Companhia possui investimentos diretos em empresas controladas, no
Brasil e no exterior, com atividades complementares, como a fabricacdo e comercializacdo de
laminados plasticos e de embalagens flexiveis impressas por processo de rotogravura e
flexografia.

No dia 29 de dezembro de 2008, a Assembléia Geral Extraordinaria aprovou o Protocolo de
Incorporacao e Justificacdo celebrado em 11 de dezembro de 2008 entre os administradores
da Companhia e de sua controladora direta, DT Participa¢cfes S.A.

Conforme balanco patrimonial datado de 8 de dezembro de 2008, a DT Participagfes S.A.
tinha como Unicos ativos o investimento por ela detido no capital social da Companhia e o
agio no valor de R$ 461.845 apurado com base na expectativa de rentabilidade futura da
Companhia, registrado quando da aquisicdo do controle em 5 de janeiro de 2005. Em razéo
dessa incorporacdo, o agio passara a ser dedutivel da base de célculo do Imposto de Renda
da Pessoa Juridica e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido da Companhia, nos termos
do artigo 386 do Regulamento do Imposto de Renda (Decreto no. 300/99) e da Instrucéo
Normativa da Secretaria da Receita Federal no. 11/99. Em decorréncia da incorporacéo, foi
constituida uma reserva especial de agio na Companhia no valor de R$ 157.027, equivalente
ao beneficio fiscal que decorrera da amortizacéo desse agio, tendo originalmente sido
também constituida (R$ 461.845) provisdo em montante equivalente a diferenca entre o valor
do Agio e o beneficio fiscal decorrente de sua amortizagdo, conforme estabelecido no artigo
60., paragrafo 10., da Instrucdo CVM no. 319/99, com suas alteracBes posteriores.

Dessa forma, em 29 de dezembro de 2008, o acervo liquido contabil da controladora direta
DT Participacdes S.A. incorporado ao patriménio da Companhia estava assim representado:
Ativo ndo circulante

Investimentos 278.493
Intangivel 157.027
Patrimdnio liquido 435.520
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2.1

Dixie Toga S.A. e empresas controladas

Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

No dia 30 de dezembro de 2009, a Assembléia Geral Extraordinaria aprovou o Protocolo de
Incorporacao e Justificacdo celebrado em 14 de dezembro de 2009 entre os administradores
da Companhia e de sua controladora direta Dixie Toga Plasticos Rigidos Ltda., da qual
detinha 100% das quotas.

Os saldos incorporados, em 31 de dezembro de 2009, podem ser assim sumariados:

Ativo
Circulante 54,124
Nao circulante 19.786
Total do ativo 73.910
Passivo
Circulante 25.118
Nao circulante 82
Patrimonio liquido 48.710
Total do passivo 73.910

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e prin  cipais praticas contdbeis
Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
Companhia em reunido realizada em 31 de marco de 2010.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estédo sendo apresentadas de acordo com
as préticas contdbeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por Acdes e nas normas estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM.

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragéo destas demonstracdes financeiras
correspondem as normas e orientac@es que estdo vigentes para as demonstracdes
financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2009, que serdo diferentes daquelas que serédo
utilizadas para elaboracdo das demonstracgdes financeiras de 31 de dezembro de 2010,
conforme descrito no item 2.4 a seguir.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, € necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transac¢des. As demonstracdes financeiras da
Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a selecdo das vidas Uteis do ativo
imobilizado, provisbes necessarias para passivos contingentes, determinacdes de provisées
para imposto de renda e outras similares, realizacao de créditos fiscais e recuperacgéo de
ativos nao circulantes. Os resultados reais podem apresentar variagdes em relacéo as
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Dixie Toga S.A. e empresas controladas

Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

estimativas.

Para uma melhor apresentacao do valor do beneficio fiscal que decorrerd da amortizacdo do
agio gerado pela incorporagédo reversa da sua controladora direta DT Participacdes S.A.,
ocorrida em 29 de dezembro de 2008, no montante de R$ 157.027, este saldo no balanco
patrimonial de 31 de dezembro de 2008 foi reclassificado do Intangivel para Imposto de renda
e contribuicdo social diferidos.

Para uma melhor apresentacdo do valor dos gastos pré-operacionais da Itap Argentina, este
saldo no balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2008 foi reclassificado do Imobilizado
para Diferido.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC emitiu o documento "Revisdo no. 1 de
Pronunciamentos Técnicos e Orientacdo Técnica", posteriormente aprovado pela Deliberagéo
CVM no. 624, de 28 de janeiro de 2010, para entrar em vigor na data da sua publicacéo,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2009. Essa revisao alterou o
CPC 02, excluindo a obrigatoriedade de que os ativos e passivos de uma controlada no
exterior que nao se caracterize como entidade independente sejam integrados as
demonstragdes individuais da empresa controladora. Como conseqtiéncia, a controlada Dixie
Toga Internacional Ltda. (“DTI") deixou de ter seus ativos e passivos, receitas e despesas do
exercicio reconhecidos diretamente na contabilidade da controladora. Em virtude dessa
mudanca de pratica e conforme previsto pela NPC n° 12 — Préticas Contabeis, Mudancas nas
Estimativas e Correcéo de Erros, as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008 estédo sendo reapresentadas com os saldos contdbeis devidamente
reclassificados, e por isto, séo diferentes daquelas reconhecidas no Livro Diario e divulgadas
anteriormente, conforme demonstrado abaixo:

Original Reclassificacdo  Reapresentado

Ativo circulante 215.621 (223) 215.398
Realizavel a longo prazo 342.802 (1.687) 341.115
Permanente 355.406 168.118 523.524
Passivo circulante 136.372 166.208 302.580
Patrimonio liquido 528.227 528.227
Resultado financeiro (7.385) 40.639 33.254
Lucro liquido 65.647 65.647
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Alteracdo na Lei das Sociedades por Acbes

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei no. 11.638, alterada pela Medida
Proviséria - MP no. 449, de 4 de dezembro de 2008, a qual foi convertida na Lei n® 11.941 em
27 de maio de 2009, que modificaram e introduziram novos dispositivos a Lei das Sociedades
por AcOes. Essa Lei e a referida MP tiveram como principal objetivo atualizar a legislagdo
societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis
adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade que
sdo emitidas pelo "International Accounting Standards Board - IASB". A aplicacdo das
referidas Lei e MP é obrigatoéria para demonstragées financeiras anuais de exercicios
iniciados em ou apés 1o. de janeiro de 2008.

As mudancas na Lei das Sociedades por A¢Bes trouxeram mudancas nas praticas contabeis
da Companhia que afetaram o patrimonio liquido na data de transi¢do, como ajustes de
exercicios anteriores, no montante indicado a seguir:

Patrimonio liquido em

01 de

janeiro

de 2008

Saldo originalmente apresentado 311.989
(a) Instrumentos financeiros derivativos 2.683
Saldo pela Lei no. 11.638/07 314.672

Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas na elaboracéo dessas demonstracdes financeiras
estéo descritas a sequir:

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem dinheiro em caixa, depdésitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de
alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um insignificante
risco de mudanca de valor. Nas demonstra¢ces do fluxo de caixa, caixa e equivalentes de
caixa séo apresentados liquidos dos eventuais saldos tomados em contas garantidas. Essas
contas garantidas sdo demonstradas no balanco patrimonial como "empréstimos", no passivo
circulante.

Instrumentos financeiros

Classificagédo e mensuragao
14
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A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao
valor justo através do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e
disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a classificacéo de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo atra vés do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado séo ativos financeiros
mantidos para negociacdo ativa e frequente. Os derivativos também sdo categorizados como
mantidos para negociagdo, a menos que tenham sido designados como instrumentos de
"hedge" (prote¢do). Os ativos dessa categoria séo classificados como ativos circulantes.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagGes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo através do resultado sédo apresentados na demonstracao do
resultado em "resultado financeiro" no periodo em que ocorrem, a menos gque o instrumento
tenha sido contratado em conexao com outra operacdo. Neste caso, as variagdes sao
reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida operagéo.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sado ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apos a data do balancgo (estes sao classificados como ativos ndo
circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem os empréstimos a
coligadas, contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e equivalentes de
caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis séo
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

Ativos mantidos até o vencimento

Sao basicamente os ativos financeiros que ndo podem ser classificados como empréstimos e
recebiveis, por serem cotados em um mercado ativo. Nesse caso, esses ativos financeiros
séo adquiridos com a intencdo e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até
0 vencimento. Sao avaliados pelo custo de aquisi¢cao, acrescidos dos rendimentos auferidos
em contrapartida ao resultado do exercicio, usando o método da taxa de juros efetiva.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao nao-derivativos que séo designados nessa
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categoria ou que ndo sao classificados em nenhuma outra categoria. Eles séo incluidos em
ativos nao circulantes, a menos que a administracdo pretenda alienar o investimento em até
12 meses apos a data do balanco. Os ativos financeiros disponiveis para venda sédo
contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados com o
uso do método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na demonstracao do resultado
como receitas financeiras. A parcela correspondente a variagcao no valor justo é lancada
contra o patriménio liquido, na conta ajustes de avaliacdo patrimonial, sendo realizada contra
resultado quando da sua liquidacao ou por perda considerada permanente (“impairment").

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos prec¢os atuais de
compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cota¢éo publica, a Companhia
estabelece o valor justo através de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de
operagOes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao
substancialmente similares, a andlise de fluxos de caixa descontados e os modelos de
precificacdo de op¢Bes que fazem o maior uso possivel de informacfes geradas pelo mercado
e contam o minimo possivel com informacdes geradas pela administracdo da prépria
entidade.

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro
ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
("impairment"). Se houver alguma evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para venda,
a perda cumulativa - mensurada como a diferenca entre o custo de aquisicao e o valor justo
atual, menos qualquer perda por "impairment" desse ativo financeiro previamente reconhecida
no resultado - é retirada do patrimonio e reconhecida na demonstracdo do resultado.

Instrumentos derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e séo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo, com as
variagdes do valor justo langadas contra o resultado, exceto quando o derivativo for designado

como um instrumento de "hedge" de fluxo de caixa.

Embora a Companhia faca uso de derivativos com o objetivo de protecéo, ela ndo aplica a
chamada contabilizacdo de "hedge" ("hedge accounting").

O valor justo dos instrumentos derivativos esta divulgado na Nota 23.
Contas a receber de clientes
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As contas a receber de clientes sdo avaliadas pelo montante original da venda, deduzida a
provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa. A provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia nao
conseguira receber todos os valores devidos de acordo com 0s prazos originais das contas a
receber. Normalmente, a politica da Companhia é de constituir provisao para todos os titulos
vencidos acima de 180 dias. O valor da proviséo é a diferenga entre o valor contébil e o valor
recuperavel.

Estoques

Os estoques sao apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel e
sdo demonstrados ao custo médio das compras ou produc¢éo, ajustados ao valor de mercado,
guando aplicavel. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboracdo compreende
matérias-primas, mao de obra direta, outros custos diretos e despesas gerais de producéo
relacionadas (com base na capacidade operacional normal), exceto os custos dos
empréstimos tomados. O valor realizavel liquido € o preco de venda estimado para o curso
normal dos negécios, deduzidos os custos de execuc¢do e as despesas de venda. As
importagbes em andamento sdo demonstradas ao custo acumulado de cada importacao.

Imposto de renda e contribui¢éo social diferido s

O imposto de renda e a contribuicdo social diferido sédo calculados sobre os prejuizos fiscais
do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das informaces trimestrais. As aliquotas de impostos definidas atualmente séo
usadas para se determinar o imposto de renda diferido, no caso, 25% para imposto de renda
e 9% para a contribui¢&o social.

Impostos diferidos ativos sédo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser usado na compensacao das diferencas
temporarias, com base em projec¢8es de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes.

Depdsitos judiciais

Existem situacdes em que a Companhia questiona a legitimidade de determinados passivos
ou acdes movidas contra si. Por conta desses questionamentos, por ordem judicial ou por
estratégia da propria administracao, os valores em questdo podem ser depositados em juizo,
sem gue haja a caracterizagdo da liquidagéo do passivo.

Os depositos séo atualizados monetariamente e apresentados como dedugédo do valor de um
correspondente passivo constituido quando ndo houver possibilidade de resgate dos
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depdsitos, a menos que ocorra desfecho favoravel da questdo para a entidade.
Investimentos em controladas e controladaem co  njunto
Custo e/ou valor patrimonial

Os investimentos em sociedades controladas e controlada em conjunto séo registrados e
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. De acordo com esse método, a
participacdo da Companhia no aumento ou na diminui¢cdo do patriménio liquido das
controladas e controlada em conjunto, apds a aquisicdo, em decorréncia da apuracao de lucro
liquido ou prejuizo no periodo ou em decorréncia de ganhos ou perdas em reservas de capital
ou de ajustes de exercicios anteriores, é reconhecida como receita (ou despesa) operacional.
A variagdo da porcentagem de participagdo no capital social das controladas e controlada em
conjunto é reconhecida como receita (ou despesa) operacional. As variacdes no valor do
investimento no exterior decorrentes de variagdo cambial s&o registradas na conta "Ajuste
acumulado de conversao" no patrimdnio liquido da Companhia e somente sao registradas ao
resultado do exercicio quando o investimento for vendido ou baixado para perda. Ganhos ou
transacdes a realizar entre a Companhia e suas empresas controladas e controlada em
conjunto sdo eliminados na proporcao da participacdo da Companhia; perdas nao realizadas
também sédo eliminadas, a menos que a transacao forneca evidéncias de perda permanente
("impairment™) do ativo transferido.

Quando necessario, as praticas contabeis das controladas e controlada em conjunto séo
alteradas para garantir consisténcia com as praticas adotadas pela Companhia.

Agio

O &gio ou deségio determinado na aquisi¢cdo de um investimento é calculado como a
diferenca entre o valor de compra e o valor contabil do patrimdnio liquido da empresa
adquirida. O agio esta fundamentado em: (i) mais-valia de ativos, representada pela diferenca
entre o valor contabil da empresa adquirida e o valor justo dos ativos e passivos e (ii)
rentabilidade futura, representada pela diferenca entre o valor justo dos ativos e passivos e 0
valor de compra, ambos registrados em Investimentos. A parcela fundamentada na mais-valia
de ativos e passivos é amortizada na propor¢cédo em que esses ativos e passivos na empresa
adquirida sao realizados. A parcela fundamentada em expectativas de resultado futuro foi
amortizada, até 31 de dezembro de 2008, no prazo, na extensdo e na proporc¢ao dos
resultados projetados, ndo superior a dez anos. Apés aquela data, este agio nédo sofre
amortizacao e esta sujeito a testes anuais de recuperabilidade, conforme descrito na Nota
2.2(1). O deségio, sem fundamentacdo econémica, € amortizado somente quando da
alienacado do investimento.

No consolidado, o agio é primeiramente alocado aos ativos e passivos adquiridos. Essa
alocacdao da-se pela diferenca entre o valor de mercado dos ativos e passivos menos seus
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valores patrimoniais. O agio alocado a ativos e passivos identificaveis € amortizado na
propor¢éo em que estes ativos e passivos nas controladas ou controladas em conjunto séo
realizados. A parcela do agio que néo é possivel alocar a ativos e passivos identificaveis é
atribuida a rentabilidade futura e classificada no Intangivel, tendo sido amortizada, até 31 de
dezembro de 2008, no prazo, na extenséo e na propor¢ao dos resultados projetados, limitado,
porém, a dez anos.

Conversao em moeda estrangeira

Os itens em moeda estrangeira incluidos nas demonstragfes financeiras da Companhia
(controladora e consolidado) sdo primariamente mensurados usando-se a moeda que melhor
reflete a relevancia e a esséncia econdmica dos eventos e das circunstancias subjacentes
("moeda de medicéo"). Nas demonstracdes financeiras da Companhia, os itens em moeda
estrangeira sdo apresentados em reais, que é a moeda de medicdo da Companhia.

As transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para reais a partir das moedas de
medicdo usando-se as taxas de cdmbio em vigor nas datas das transacfes. Os saldos das
contas de balan¢o sé@o convertidos pela taxa cambial da data do balanco. Ganhos e perdas
cambiais resultantes da liquidacdo dessas transacdes e da conversao de ativos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira sao reconhecidos na demonstracéo do
resultado.

Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado pelo custo histérico de aquisi¢éo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, com base em avaliacBes efetuadas em 30 de
abril de 1995 por avaliadores independentes para terrenos, edificios e maquinas e
equipamentos, deduzida a subsequente depreciacdo para edificios e maquinas e
equipamentos. Conforme facultado pela Lei no. 11.638/07 e pelo Pronunciamento CPC 13 -
Adocéo Inicial da Lei no. 11.638/07, a Companhia adotou o valor liquido reavaliado em 31 de
dezembro de 2007 como novo valor de custo das maquinas e equipamentos, edificacbes e
terrenos. A parcela da reserva de reavaliacao referente a edificios e maquinas e
equipamentos é transferida (realizada) para lucros (prejuizos) acumulados na mesma
proporgcdo em gue 0s bens séo depreciados. A parcela da reserva de reavaliagdo sobre
terrenos somente sera transferida (realizada) para lucros (prejuizos) acumulados quando os
terrenos forem alienados.

A depreciacao é calculada pelo método linear para baixar o custo ou 0 montante reavaliado de
cada ativo de acordo com as taxas divulgadas na Nota 10. Terrenos nao sao depreciados.

Ganhos e perdas em alienac¢des sdo determinados pela comparagéo dos valores de alienacao
com o valor contabil e sdo incluidos no resultado. Quando os ativos reavaliados sao vendidos,
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os valores incluidos na reserva de reavaliacdo séo transferidos para lucros acumulados.

Os custos dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar a construcao do
imobilizado sao capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo
para o uso pretendido.

Reparos e manutencdo sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sé@o
incorridos. O custo das principais renovacdes é incluido no valor contabil do ativo no momento
em que for provavel que os beneficios econdmicos futuros que ultrapassarem o padrao de
desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a Companhia. As
principais renovacgfes sdo depreciadas ao longo da vida Util restante do ativo relacionado.

Intangiveis - Programas de computador (software  s)

Licencas adquiridas de programas de computador s&o capitalizadas e amortizadas ao longo
de sua vida util estimada, pelas taxas descritas na Nota 11.

Diferido

Conforme permitido pelo pronunciamento CPC 13 - Adocao inicial de Lei no. 11.638/07 e da
MP no. 449/08, a administracdo da Companhia optou por manter os gastos ativados nessa
rubrica até sua completa amortizagdo, sujeito a andlise sobre recuperacao anual
(“impairment”). Nos termos da Lei no. 11.638/07, novos gastos ndo mais serdo registrados no
diferido.

Amortizacao do diferido é registrada pelo periodo de cinco a dez anos, a partir do momento
gue os beneficios comegam a ser realizados.

Reducéo ao valor recuperéavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes, inclusive o0 agio e os ativos intangiveis, sédo
revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas néo recuperaveis, ou ainda,
sempre que eventos ou alterag@es nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao
ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha
perda. A perda por "impairment" é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo
ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em
uso de um ativo. Para fins de avaliacdo do "impairment", os ativos sédo agrupados no nivel
mais baixo para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.
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ProvisGes

As provises sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente legal ou
implicita como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacéo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

A Companhia reconhece provisao para contratos onerosos quando os beneficios que se
espera auferir de um contrato forem menores do que 0s custos inevitaveis para satisfazer as
obrigacdes assumidas por meio do contrato.

Beneficios a funcionarios

O reconhecimento da participagdo dos funcionérios nos lucros e bénus € usualmente efetuado
guando do encerramento do exercicio, momento em que o valor pode ser mensurado de
maneira confiavel pela Companhia.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos tomados séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo no
recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacao e posteriormente apresentados
pelo custo amortizado, isto &, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo
incorrido ("pro rata temporis"), e reduzidos pelos pagamentos efetuados.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor faturado pela venda de mercadorias. A receita pela venda de
mercadorias é reconhecida quando os riscos significativos e os beneficios de propriedade das
mercadorias sdo transferidos para o comprador. A Companhia adota como politica de
reconhecimento de receita, portanto, a data em que o produto é entregue ao comprador.

Na Laminor S.A. (controlada em conjunto) e na Itap Bemis Centro Oeste Ltda. (investimento
direto da controlada Itap Bemis Ltda.), a receita decorrente de incentivos fiscais de lucro da
exploracao, recebida sob a forma de ativo monetario, é reconhecida no resultado do exercicio,
de maneira sistematica, ao longo do periodo correspondente as despesas incorridas de
imposto de renda, objeto de compensacéo desse incentivo. Nao ha condi¢Bes estabelecidas a
serem cumpridas pela Companhia que pudessem afetar o reconhecimento da receita no
resultado do exercicio.

Normas e interpretacdes de normas que aindando  estdo em vigor

Com o advento da Lei n°® 11.638/07, que atualizou a legislacdo societaria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com
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aguelas constantes nas normas internacionais de contabilidade (IFRS), novas normas e
pronunciamentos técnicos contabeis vém sendo expedidos em consonancia com os padrdes
internacionais de contabilidade pelo CPC.

Até a data de preparagdo destas demonstra¢gBes financeiras, 40 novos pronunciamentos
técnicos haviam sido emitidos pelo CPC e aprovados por Deliberacdes da CVM, para
aplicacdo mandatéria a partir de 2010.

Os pronunciamentos que poderdo ter impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia,
considerando-se suas operacdes, sao:

CPC 15 - Combinagédo de negdcios

CPC 16 - Estoques

CPC 18 - Investimentos em coligada e controlada

CPC 19 - Participagdo em empreendimento controlado em conjunto

CPC 20 - Custos de empréstimos

CPC 21 - Demonstracao intermediaria

CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacdo de erros
CPC 24 - Eventos subsequentes

CPC 25 - Provisdes, passivos e ativos contingentes

CPC 26 - Apresentacdo das demonstracdes contabeis

CPC 27 - Ativo imobilizado

CPC 30 - Receitas

CPC 31 - Ativo nao circulante mantido para venda e operacao descontinuada
CPC 32 - Tributos sobre o lucro

CPC 33 - Beneficios a empregados

CPC 35 - Demonstracdes separadas

CPC 36 - Demonstracdes consolidadas

CPC 37 - Adocao inicial das normas internacionais de contabilidade

CPC 38 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao

CPC 39 - Instrumentos financeiros: apresentacao

CPC 40 - Instrumentos financeiros: evidenciacao

CPC 43 - Adocéao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40
ICPC 03 — Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil
ICPC 04 - Alcance do CPC10 - Pagamento baseado em ac¢des

ICPC 05 - CPC 10 - Pagamento baseado em ac¢fes

ICPC 06 - Hedges de investimentos liquidos em uma operacéo no exterior
ICPC 07 - Distribuicéo de dividendos in natura

ICPC 08 - Contabilizacao da proposta de pagamento de dividendos

ICPC 09 - Demonstra¢fes contabeis individuais, separadas, consolidadas e aplicagcéo do
método de equivaléncia patrimonial

ICPC 10 - Esclarecimentos sobre os CPC 27 e CPC 28

ICPC 11 - Recebimento em transferéncia de ativos de clientes
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Dixie Toga S.A. e empresas controladas

Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

A Administracdo da Companhia esta analisando os impactos das altera¢des introduzidas por
€sSes novos pronunciamentos que irdo vigorar a partir de 1° de janeiro de 2010. A Companhia
irA mensurar os efeitos que serdo eventualmente produzidos em suas demonstracdes
financeiras de 2009, para fins de comparagdo com as demonstracfes financeiras do exercicio
a findar-se em 31 de dezembro de 2010, caso esses novos pronunciamentos ja estivessem
em vigor desde o inicio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

Demonstrag@es financeiras consolidadas

As demonstracg@es financeiras consolidadas foram elaboradas com base nas praticas
contabeis descritas anteriormente e incluem as demonstragfes financeiras da Companhia e
das seguintes controladas e controlada em conjunto: Itap Bemis Ltda. e controladas,
Impressora Paranaense S.A., Insit Embalagens Ltda., Laminor S.A. (controlada em conjunto),
Dixie Toga Plasticos Rigidos Ltda., Dixie Toga International e American Plast S.A., e foram
preparadas de acordo com 0s seguintes critérios:

Eliminag&o dos saldos entre as empresas consolidadas.

Eliminag&o dos investimentos entre as empresas consolidadas contra o respectivo patriménio
liquido da empresa investida.

Eliminag&o das receitas e despesas decorrentes de negécios entre as empresas
consolidadas.

Eliminag&o do lucro nos estoques, quando aplicavel, oriundo de vendas entre as empresas
consolidadas.

Célculo de participagéo dos acionistas minoritarios no patriménio liquido e no resultado
consolidado.

As demonstracg@es financeiras da controlada American Plast S.A., sediada na Argentina, e da
Dixie Toga International Ltda., sediada em Grand Cayman, foram preparadas de acordo com
praticas contabeis semelhantes as praticas contabeis adotadas pela controladora, em pesos
argentinos e doélares norte-americanos respectivamente, tendo sido as contas do balanco
patrimonial convertidas para reais pelas taxas de cambios vigentes ao fim dos periodos e as
contas de resultado mensalmente pelas taxas de cambio média do més.

A conciliacdo do patrimonio liquido entre a controladora e o consolidado, para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, é demonstrada como segue:
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Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Patriménio liquido

2009 2008
Saldo controladora 552.526 528.227
Lucro nédo realizado na venda de estoque (37)
Lucro néo realizado na venda de ativo imobilizado as
controladas (156) (253)
Saldo consolidado 552.333 527.974

Conforme disposto no artigo 32 da Instrugdo CVM no. 247/96, a Companhia efetuou
consolidacéo proporcional das demonstracdes financeiras da empresa controlada em conjunto
Laminor S.A., cujas principais informacdes financeiras sdo as seguintes:

2009 2008
Participacéo da Dixie Toga S.A. - % 50 50
Saldos proporcionais na posicao financeira
Circulante
Ativo 17.688 16.511
Passivo (9.451) (8.648)
Né&o circulante
Realizavel a longo prazo 2.185 1.567
Exigivel a longo prazo (5.675) (9.275)
Permanente 8.550 10.095
Patrimdnio liquido (13.297) (10.250)
Valores proporcionais consolidados no resultado
2009 2008
Vendas liquidas 40.202 40.384
Lucro bruto 6.890 6.396
Despesas operacionais, liquidas (1.226) (1.803)
Resultado financeiro, liquido (421) (1.516)
Imposto de renda e contribui¢cdo social (1.513) (1.037)
Lucro liguido do exercicio 3.730 2.040
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Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Caixa 3.255 2.193 9.642 5.234
Aplicacdes em renda fixa 15.276 17.517 46.624 20.425

Caixa e Bancos em
moeda estrangeira 890 342 8.652 7.323
19.421 20.052 64.918 32.982

As aplicac@es financeiras sado classificadas como disponiveis para a negociacdo. A
Companhia e suas controladas estéo sujeitas a risco de crédito referente as suas aplicagbes
financeiras. Esse risco é mitigado pela politica de aplicacao dos recursos disponiveis somente
em instituicdes financeiras de primeira linha.

Clientes
Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
Clientes no pais 133.382 86.661 212.824 147.489
Clientes no exterior 7.938 11.068 36.470 46.304

Provisado para créditos de
liquidacéo duvidosa (2.445) (2.398) (8.805) (7.711)
138.875 95.331 240.489 186.082
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Notas explicativas da administracéo as demonstracde

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
ra forma

Em milhares de reais, exceto quando indicado de out

Estoques

Produtos acabados
Produtos em processo
Matérias-primas e embalagens
Proviséo para perda na
realizacao

dos estoques
Estoque de manutencao
Outros

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
14.573 16.697 48.203 53.802
5.862 4.804 24.395 22.430
30.286 38.750 69.978 95.797
(2.298) (475) (4.614) (2.849)
13.190 9.756 22.417 19.299
1.445 (1.728) 3.729 1.323
63.058 67.804 164.108 189.802
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Notas explicativas da administracéo as demonstracde

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Circulante
Imposto sobre Circulacdo de
Mercadorias e Servigos - ICMS 477 14.614 20.014 29.222
Imposto sobre Produtos
Industrializados — IPI 1.426 989 4.613 6.342
Imposto de Renda Pessoa
Juridica - IRPJ e Contribuic&o
Social sobre Lucro
Liquido - CSLL 36 3.177 3.983 10.898
PIS e COFINS a recuperar 460 1.474
Outros 1.567 3.258 5.669 12.245
3.966 22.038 35.753 58.707
N&o circulante
ICMS a recuperar na compra de
ativo imobilizado 1.505 1.143 3.560 2.408
PIS a recuperar na compra de
ativo imobilizado 69 31 417 421
COFINS a recuperar na compra
de ativo imobilizado 318 142 1.921 1.939
INSS 8 30
1.892 1.316 5.906 4.798
5.858 23.354 41.659 63.505
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Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Partes relacionadas

Transag0Oes e saldos

Controladora

Realizavel a Realizavel a Passivo
Ativo circulante Ativo Circulante longo prazo longo prazo circulante
Resultado
Contas Dividendos Dividendos Outros Contas
areceber a receber a receber créditos a pagar Receitas Despesas
Itap Bemis Ltda. 28 3.388 5.110 2.172 8.703
Impressora Paranaense S.A. 2.962 2.894 26 21.972 2.106 73.249
Insit Embalagens Ltda. 6.945 3.857 999 610 6.817 9.511
Laminor S.A. 76 1.759 5 4.981 487 56.934
American Plast S.A. 461 1.077
31 de dezembro de 2009 10.472 8.510 4.418 32.673 12.659 148.397
Itap Bemis Ltda. 221 11.233 775 679 5.121
Impressora Paranaense S.A. 65 1.354 18.137 737 38.978
Insit Embalagens Ltda. 308 2.194 2.202 7.216 27.633
Laminor S.A. 425 1.077 2 5.615 494 61.005
American Plast S.A. 748 872
31 de dezembro de 2008 1.767 2431 13.429 26.729 9.998 132.737

(b)

As transacdes classificadas como contas a receber e a pagar sédo mercantis e referem-se a
aquisicdo/venda de produtos diretamente relacionados com as atividades operacionais das
empresas.

Os saldos de "Outros créditos" sao representados por contratos de muatuo, sendo cobrada, a
titulo de encargos financeiros, 103% do CDI para mutuos nacionais e a Libor + 1,25% ao ano
para mutuos internacionais.

O total dos avais e garantias concedidos pela Companhia em favor das sociedades
controladas em 31 de dezembro de 2009, totaliza R$ 19.880 (R$ 21.274 em 31 de dezembro
de 2008).

Remuneracado do pessoal-chave da administracéo

O pessoal-chave da administracao inclui os conselheiros e diretores. Os honorarios pagos ou
a pagar por servicos de empregados estdo demonstrados a seguir:
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Notas explicativas da administracéo as demonstracde s
financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Conselheiros 136 184 136 186
Administracao 3.059 2.178 6.048 4.339
3.195 2.362 6.184 4.525
Investimentos em controladas e controlada em conj unto
Informacdes sobre os investimentos
Numero Percentual No lucro
de acles no capital Participacéo liquido
possuidas - Capital Patrimdnio totale  no patrimdnio (prejuizo)
milhares social liquido votante liquido
Em 31 de dezembro de 2009
Itap Bemis Ltda. 131.684 239.426 304.705 55,00 167.596 16.849
Impressora Paranaense S.A. 3.631.614 14.512 38.307 100,00 38.307 5.448
Insit Embalagens Ltda. 9 10 10 90,00 9 4.162
Laminor S.A. (controlada em
conjunto) 8 10.031 26.595 50,00 13.298 3.731
American Plast S.A. 4512 12.422 22.957 60,58 13.907 2.100
Dixie Toga International 72.383 135.624 134.111 100,00 134.111 (47.040)
Dixie Toga Argentina (*) 498 8.871 9.230 3,00 279
Dixe Toga Plasticos Rigidos 7.401
367.507 (7.349)
Em 31 de dezembro de 2008
Itap Bemis Ltda. 131.684 239.426 287.063 55,00 157.885 21.553
Impressora Paranaense S.A. 3.631.614 14.512 34.399 100,00 34.399 1.541
Insit Embalagens Ltda. 9 10 4.393 90,00 3.954 3.779
Laminor S.A. (controlada em
conjunto) 8 10.031 20.500 50,00 10.250 1.772
American Plast S.A. 4.512 12.422 30.499 60,58 18.592 2.714
Dixie Toga International 72.383 169.159 168.118 100,00 168.118 40.639
393.198 71.998

(*) Controlada indireta, através da American Plast S.A.
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Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

(b) Movimentacgao dos investimentos

2009 2008
Movimentagao dos Itap Impressora American Dixie toga Dixie Toga Dixie Toga
Pléasticos

investimentos Bemis (i) (i Insit (i, Laminor (i | Plast (i International  Argentina Rigidos (i) Total Total
Saldos no inicio do periodo 157.885 34.399 3.954 10.250 18.592 168.118 393.198  411.281
Custo do investimento 279 41.309 41.588
Agio na aquisi¢@o 33.236 33.236
Incorporagéo de investimento (48.710) (48.710)
Aumento de capital 13.033 13.033
(-) Amortizacéo de agio (1.491) (1.491)
Dividendos propostos (1.540) (8.107) (683) (511) (10.841)  (96.910)
Equivaléncia patrimonial 16.849 5.448 4.162 3.731 2.100 (47.040) 7.401 (7.349) 71.998
Reclassif.do agio DTPR (31.745)
p/imobilizado (31.745)
Ajustes acumulados de

conversao (7.138) (6.274) (13.412) 6.829
Saldos no final do periodo 167.596 38.307 9 13.298 13.907 134.111 279 0 367.507 393.198

(i) Natureza juridica: limitada
(ii) Natureza juridica: fechada
(iiiy Natureza juridica: aberta

(© Outras informacdes relevantes sobre os investim entos
0] Itap Bemis Ltda.

A principal atividade da empresa é a producdo de embalagens flexiveis com base em
magquinas que utilizam a tecnologia de impresséo em flexografia e rotogravura.
Adicionalmente, a Itap Bemis Ltda. possui investimentos diretos em empresas controladas no
Brasil (Itap Bemis Centro Oeste Industria e Comércio de Embalagens Ltda.) e no exterior
(Curwood Itap Chile Ltda. e a sucursal Itap Bemis Argentina), com atividades
complementares, como o comércio de embalagens flexiveis impressas.

O valor do agio apurado na aquisi¢cao do controle acionario dessa empresa foi amortizado
linearmente, em um prazo de dez anos, a partir de janeiro de 1998, com base em projecdo de
resultados futuros elaborada quando dessa aquisicéao.

(i) Impressora Paranaense S.A.

A Impressora Paranaense S.A. é uma sociedade de capital fechado que produz embalagens
do tipo cartucho e rétulos para as industrias de alimentos e de higiene e limpeza através de
sua unidade operacional localizada em Curitiba - PR.
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Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Insit Embalagens Ltda.

Empresa controlada, cujo objeto social € a producao, industrializacdo e comercializacdo de
embalagens. A empresa iniciou suas atividades em julho de 2002.

Laminor S.A.

Sociedade controlada em conjunto, sendo uma "joint venture" entre a Dixie Toga S.A. e
Huhtamaki Finance B.V. (empresa sediada na Holanda), cujo objeto social é a fabricacéo,
comercializacdo e exportacdo de laminados plasticos a serem utilizados na fabricacdo de
tubos para produtos de higiene, medicamentos e limpeza. A sociedade iniciou suas operacgfes
em novembro de 2003.

American Plast S.A.

E uma sociedade de capital aberto, sediada na Argentina e lider do mercado de embalagens
rigidas e produtos para restaurantes tipo "fast food" naquele pais.

Dixie Toga International

Subsidiaria integral, com sede em Grand Cayman, nas llhas Cayman, tendo como atividade
principal a administracéo de investimentos no exterior.

Dixie Toga Plasticos Rigidos

A Dixie Toga fechou em 2 de junho de 2009 um contrato de compra de 100% das a¢fes da
Huhtamaki Plasticos Rigidos Brasil Ltda, que fazia parte do grupo finlandés Huhtamaki, pelo
valor total de R$ 77.300. A principal atividade da empresa adquirida, que teve sua
denominacédo alterada para Dixie Toga Plasticos Rigidos Ltda., é a fabricacdo de embalagens
de plastico rigido, utilizadas pela industria de alimentos.

Valor pago na aquisi¢éao 57.300
Aporte de Capital 20.000
Ajuste Contratual — Capital de Giro (2.755)
Patrimdnio da investida na data da aquisicao (41.309)
Agio por Valor justo dos Ativos - na data da

aquisicao 33.236

Conforme descrito na Nota 1, a Dixie Toga Plasticos Rigidos Ltda. foi incorporada pela
Companhia em dezembro de 2009.
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financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outr a forma
Imobilizado
Controladora
Moveis,
EdificacBes e Maquinas e Instalagdes Utensilios e .
Terrenos Construgdes Equipamentos Industriais Equipamentos Veiculos Outros Total
de Informética
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 22.192 35.706 69.547 5.331 3.260 527 949 137.512
Aquisicao R 31 5.940 845 1.322 438 (571) 8.005
Incorporacéo - - 325 - 3 - 555 883
Depreciacéo/exaustdo/Amortizacdo - (1.950) (12.559) (1.038) (828) (159) (10) (16.544)
Baixas Liquidas - - (534) - (13) - (234) (781)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 22.192 33.787 62.719 5.139 3.744 806 689 129.075
Custo Total 22.192 58.688 199.525 17.242 10.572 1.475 1.220 310.914
Depreciacdo Acumulada - (24.901) (136.806) (12.103) (6.828) (669) (531) (181.839)
Valor Residual 22.192 33.787 62.719 5.139 3.744 806 689 129.075
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 22.192 33.787 62.719 5.139 3.744 806 689 129.075
Aquisicdo - - 5.890 914 811 946 2.615 11.177
Incorporagéo 256 4.625 9.907 1.148 717 28 1.341 18.021
Agio atribuivel a mais valia de Ativos - Dixie Toga Plasticos
Rigidos Ltda 3.758 6.634 21.180 6 114 53 31.745
Depreciacéo/exaustdo/Amortizacdo - (1.702) (12.100) 777) (1.054) (235) (15.869)
Baixas Liquidas (5.712) (6.009) (564) (176) (22) - (12) (12.495)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 20.494 37.335 87.032 6.247 4.202 1.659 4.686 161.654
Custo Total 20.494 63.512 323.010 22.187 14.978 2.765 4.992 451.938
Depreciagdo Acumulada B (26.177) (235.978) (15.940) (10.777) (1.106) (306) (290.284)
Valor Residual 20.494 37.335 87.032 6.247 4.202 1.659 4.686 161.654
Taxas medias ponderadas de depreciacéo - % 2,93% 15,17% 9,42% 25,63% 21,60% 20,00%
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outr a forma
Consolidado
Moéveis, Utensilios e
Edificagdes e Maquinas e Instalagdes Equipamentos de
Terrenos Construcdes Equipamentos Industriais Informatica Veiculos Outros Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 28.969 78.750 197.338 11.546 6.661 585 23.553 347.402
Aquisicdo - 322 36.499 1.032 2.312 966 5.192 46.323
Incorporagéo - - 325 - 2 - 555 882
Depreciagéo/exaustdo/Amortizacdo - (4.303) (39.898) (1.896) (1.589) (170) (875) (48.731)
Variagdo Cambial 83 154 3.761 95 84 16 2.626 6.819
Baixas Liquidas - - (1.764) - (51) 9) (3.733) (5.557)
Transferencia para Ativo Diferido - - - - - - (1.580) (1.580)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 29.052 74.923 196.261 10.777 7.419 1.388 25.738 345,558
Custo Total 29.052 125.070 601.603 28.655 20.844 2.445 29.933 837.602
Depreciagdo Acumulada - (50.147) (405.341) (17.878) (13.425) (1.058) (4.195) (492.044)
Valor Residual 29.052 74.923 196.262 10.777 7.419 1.387 25.738 345.558
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 29.052 74.923 196.262 10.777 7.419 1.387 25.738 345,558
Aquisicao - 237 22.216 1.463 967 982 (4.770) 21.095
Aquisicdo Dixie Toga Plasticos Rigidos Ltda 256 6.982 16.294 (679) 827 72 2.676 26.428
Agio atribuivel a mais valia de Ativos - Dixie Toga Plasticos
Rigidos Ltda 3.758 6.792 22.492 - 6 129 59 33.236
Depreciagao/exaustdo/Amortizagdo - (4.131) (39.652) (1.669) (2.113) (381) (1.205) (49.151)
Variagio Cambial (160) (2.644) (10.183) 1.780 (158) (167) (5.683) (17.215)
Baixas (5.712) (6.009) (564) (176) (36) (13) (770) (13.280)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 27.194 76.150 206.865 11.496 6.912 2.010 16.045 346.671
Custo Total 27.194 130.428 651.858 31.043 22.450 3.448 21.445 887.866
Depreciagéo Acumulada - (54.278) (444.993) (19.547) (15.538) (1.439) (5.400) (541.195)
Valor Residual 27.194 76.150 206.865 11.496 6.912 2.010 16.045 346.671
Taxas medias ponderadas de depreciacéo - % 0 4 10 10 20 20 20
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A Companhia registrou, anteriormente a 1999, reavaliagdes parciais de seu ativo imobilizado,
principalmente terrenos, edificios e maquinas e equipamentos, baseadas em laudos
preparados por peritos independentes, cuja contrapartida foi registrada em subconta
especifica do patriménio liquido, ja deduzidas do imposto de renda e da contribui¢do social. A
partir da divulgacao da Deliberagéo no. 288 da Comissédo de Valores Mobiliarios, a
Companhia optou pela ado¢do do método do custo corrigido na avaliagdo dos seus ativos,
mantendo os valores das reavaliagdes anteriormente efetuadas, por estarem estes dentro de
valores razodveis de mercado naquela ocasido. A partir da promulgacao da Lei 11.638/07, a
Companhia ndo efetuard novas reavalia¢gfes, tendo optado por manter os saldos atualmente
existentes até a sua total realizacéo.

O saldo das referidas reavaliagdes no patriménio liquido da Companhia em 31 de dezembro
de 2009 é de R$ 21.265 (R$ 28.669 em 31 de dezembro de 2008).

Para o periodo findo em 31 de dezembro de 2009, a depreciacdo dos itens reavaliados
lancada ao resultado do exercicio totalizou R$ 1.477 (R$ 1.424 em 31 de dezembro de 2008).

Em novembro de 2009, foi baixado, da reserva de reavaliagdo contra lucros acumulados, R$

2.421 referente a reavaliacdo de edificio e R$ 3.751 referente a reavaliagdo de terreno,
decorrentes da desapropriacdo da Guido Caloi.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma
Intangivel
Controladora
Softwares Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2007 748 748
Aquisigao a7 47
Amortizagao (309) (309)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 486 486
Custo Total 1.748 1.748
Amortizacdo Acumulada (1.262) (1.262)
Valor Residual 486 486
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 486 486
Incorporagéo

- Custo Total 2.997 2.997

- Amortizacdo Acumulada (2.677) (2.677)
Aquisigao 12 12
Amortizacdo (272) (272)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 546 546
Custo Total 4.757 4,757
Amortizacdo Acumulada (4.211) (4.211)
Valor Residual 546 546
Taxas médias ponderadas de amortizacao- % 20
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma
Consolidado
Softwares Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2007 1.115 1.115
Aquisigao a7 47
Amortizac&o (542) (542)
Variagdo Cambial 31 31
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 651 651
Custo Total 5.778 5.778
Amortiza¢do Acumulada (5.164) (5.164)
Variagcdo Cambial 37 37
Valor Residual 651 651
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 651 651
Incorporagéo

- Custo Total 2.997 2.997

- Amortizagdo Acumulada (2.677) (2.677)
Aquisigao 26 26
Amortizacédo (395) (395)
Baixas 65 65
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 667 667
Custo Total 8.838 8.838
Amortizacdo Acumulada (8.171) (8.171)
Valor Residual 667 667
Taxas médias ponderadas de amortizag&o- % 20
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Diferido
Controladora
Gastos Pré- Implementacéao

Operacionais de Sistemas Outros Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 48 154 194 396
Amortizagédo - (94) (60) (154)
Incorporacgéo (48) - - (48)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 - 60 134 194
Custo Total 2.156 1.672 441 4.269
Amortizacdo Acumulada (2.156) (1.612) (307) (4.075)
Valor Residual - 60 134 194
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 - 60 134 194
Amortizacéo - (58) (60) (117)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 - 2 74 77
Custo Total 2.156 1.672 441 4.269
Amortizacdo Acumulada (2.156) (1.670) (367) (4.192)
Valor Residual - 2 74 77
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Consolidado
Gastos Pré- Implementacéo Contrato

Operacionais de Sistemas Kraft Outros Total
Saldos em 31 de
Dezembro de 2007 4.364 154 247 444 5.209
Aquisigao 1.580 - - - 1.580
Amortizacédo (1.446) (94) (247) (199) (1.986)
Baixas (48) - - - (48)
Saldos em 31 de
Dezembro de 2008 4.450 60 - 245 4.755
Custo Total 15.671 2.267 7.414 1.832 27.184
Amortizagao
Acumulada (11.221) (2.207) (7.414) (1.587) (22.429)
Valor Residual 4.450 60 - 245 4,755
Saldos em 31 de
Dezembro de 2008 4.450 60 - 245 4,755
Aquisigao 131 - - - 131
Amortizacéo (1.701) (58) - (132) (1.891)
Variagdo Cambial (495) (495)
Saldos em 31 de
Dezembro de 2009 2.385 2 - 113 2.500
Custo Total 15.307 2.267 7.414 1.832 26.820
Amortizagado
Acumulada (12.922) (2.265) (7.414)  (1.719) (24.320)
Valor Residual 2.385 2 - 113 2.500
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Imposto de renda e contribuicéo

Em atendimento as disposi¢fes da Deliberagdo CVM no. 273/98 e Instru¢do CVM

no. 371/02,foram registrados créditos fiscais diferidos decorrentes de prejuizos fiscais, base
negativa de contribuicdo social e diferencas temporarias referentes a Companhia e as suas
controladas e controlada em conjunto. Esses créditos estdo mantidos no Ativo circulate ou no
Realizavel a longo prazo, considerando sua expectativa de realizacao.

Para efeito de determinac&do do montante de imposto de renda diferido a ser registrado, a
administracdo da Companhia e de suas controladas e controlada em conjunto utilizou-se das
projecdes de resultados para os proximos exercicios, aprovadas pelos 6rgaos da
administracdo e avaliou, de maneira consistente, a efetiva capacidade de realizacéo desses
créditos, com base nas estimativas de lucros tributaveis futuros.
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(@) Composi¢éo do imposto de renda e contribui¢do s ocial diferidos

Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Ativo
Provisdes néo dedutiveis
temporariamente 189.729 162.999 243.403 198.650
Créditos fiscais decorrentes de
incorporacao 141.325 157.028 141.325 157.028
Prejuizos fiscais 1.416 1.524 1.400
Base negativa de contribui¢éo
social 3.064 2.317 3.105 2.769
335.534 322.344 389.357 359.847
Circulante 19.357 18.067 40.735 37.515
Nao Circulante 316.177 304.277 348.622 322.332
Passivo
Receitas com tributacéo
diferidas (225.413) (184.446) (274.581) (217.140)
Depreciagéo acelerada
incentivada (84) (134) (84) (134)
(225.497) (184.580) (274.665) (217.274)
Reavaliacao de imobilizado (5.957) (6.540) (7.620) (8.711)

(231.454) (191.120) (282.285)  (225.985)

(b) Periodo estimado de realizacéo

A administracdo da Companhia, tomando por base as proje¢des de resultados futuros,
reconheceu os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicdo
social dos exercicios anteriores, que ndo expiram, mas cuja compensacao est4 limitada a
30% dos lucros tributaveis anuais.

As estimativas de recuperacédo dos créditos tributarios foram baseadas nas projecdes dos
lucros tributaveis, levando em consideragéo diversas premissas financeiras e de negécios
consideradas na data de preparacao de tais projecfes. Consequientemente, essas estimativas
poderdo nédo se concretizar no futuro, tendo em vista as incertezas inerentes a essas
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previsdes.

Com base em tais projecdes, a administracdo da Companhia estima a realizacao dos créditos
tributarios nos seguintes exercicios:

Controladora Consolidado

2010 19.357 40.735
2011 19.596 49.501
2012 17.801 18.648
2013 17.801 18.648
2014 17.801 18.648
2015 em diante 243.178 243.177

389.357

335.534

Reconciliagédo da despesa do imposto de rendae  da contribuicdo social

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e da contribui¢cdo social pela aliquota
nominal e pela efetiva estda demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Lucro antes do imposto de renda, da
contribuicdo social e da participacdo de
acionistas minoritarios 83.047 73.015 129.327 111.968
Aliguota nominal - % 34 34 34 34
Despesa de imposto de renda e contribuicio
social a aliquota nominal (28.236) (24.825) (43.971) (38.069)
Ajustes a taxa efetiva
AdigOes permanentes (192) (4.080) (755) 2.054
Resultado de equivaléncia patrimonial (2.499) 24.479
Créditos tributarios nao registrados por
controladas no pais ou no exterior (21.115) 16.496
Outros (678) (2.306) 2.386 (1.768)
Regime Tributério de Transi¢cdo - RTT
— Receita com incentivo fiscal 318 (761) 1.364 (424)
Programa de Alimentag&o ao Trabalhador
— PAT 124 124 229 322
Despesa de imposto de renda e contribui¢cdo
social (31.163) (7.369) (61.862) (21.389)
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Incentivos fiscais - subvenc¢édo para investiment  0s

A controlada em conjunto Laminor S.A. goza de incentivo fiscal do imposto de renda sobre o
resultado auferido na comercializagcao de produtos produzidos nas unidades do Rio Grande do
Norte. Esses incentivos, no montante de R$ 812 no presente exercicio (2008 - R$ 268), foram
concedidos pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE e consistem
na reducéo de 75% de imposto de renda sobre resultados apurados na unidade
individualmente, até o ano-base de 2013.

A ltap Bemis Centro Oeste Industria e Comércio de Embalagens Ltda., investimento direto da
controlada Itap Bemis Ltda., também goza de incentivo fiscal do imposto de renda e adicionais
ndo restituiveis, incidentes sobre o lucro da exploragéo, relativo ao projeto de implanta¢do do
empreendimento na area de atuacdo da extinta SUDAM, de reducdo de 75% do imposto de
renda, pelo prazo de 10 anos, a partir do ano-calendario de 2006. Em 2009 o valor
reconhecido no resultado da investida indireta foi de R$ 2.267.

As subvencdes e assisténcias governamentais sao registradas contabilmente em conta
destacada da demonstracéo do resultado e submetidas aos acionistas/cotistas das investidas
para aprovacgao de sua destinacgao.

Regime tributario de transicao

O Regime Tributério de Transicdo (RTT) tera vigéncia até a entrada em vigor da lei que
discipline os efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributéria.

O regime é optativo nos anos-calendario de 2008 e de 2009, respeitando-se: (i) aplicar ao
biénio 2008-2009, ndo a um Unico ano-calendario; e (i) manifestar a op¢do na Declaracdo de
InformagBes Econdmico-Financeiras da Pessoa Juridica (DIPJ).

A Empresa optou pela ado¢do do RTT em 2008. Consequentemente, para fins de apuracao

do imposto de renda e da contribui¢cdo social sobre o lucro liquido dos exercicios findos em
2009 e 2008, a Companhia utilizou das prerrogativas definidas no RTT.
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Fornecedores
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Nacionais 42.982 18.540 84.223 64.838
Estrangeiros 3.401 8.329 16.345 40.565
46.383 26.869 100.568 105.403
Empréstimos e financiamentos
Composicéo
Controladora Consolidado
2009 .2008 2009 2008
Em moeda estrangeira
Para capital de giro, sujeito a variagdo cambial
e juros entre 5,76% a 5,98% ao ano 29.346 52.325 36.242 61.960
Outros 757
Em moeda nacional
Nota de crédito a exportagdo - NCE 4.025 17.615 5.074 18.562
Proviséo para perdas/ganho com operagfes de
"Swap" 4.233 (9.831) 4.621 (12.166)
Para aquisi¢éo de ativo fixo, mediante repasse
do BNDES, suijeito a variacdo da URTJILP
mais juros de 6% ao ano, "spread” de 3,5%
ao ano e parte em UMBNDES mais juros
de 10,5% ao ano e BNDES Exim — Pré
Embarque, TJ — 462. 21.067 1.645 22.224 6.725
Forward/NDF (68)
Outros 39 1.684 4.755 3.937
58.710 63.438 73.605 79.018
Passivo nédo circulante (20.062) (42.021) (22.850) (55.328)
Passivo circulante 38.648 21.417 50.755 23.690

A Companhia esta adimplente com as clausulas contratuais existentes relativas a esses
contratos de empréstimos em 31 de dezembro de 2009.
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Os montantes a longo prazo tém a seguinte composi¢ao, por ano de vencimento:

Controladora Consolidado
Ano 2009 2008 2009 2008
2010 - 41.927 - 55.076
2011 94 94 1.862 164
2012 19.968 - 20.988 69
2013 - - - 19
20.062 42.021 22.850 55.328

Em garantia dos financiamentos, foram oferecidos o0s seguintes ativos:

2009 2008

Duplicatas a receber caucionadas 5.000 5.000
Imobilizado (valor liquido)

Hipotecado/alienado 1.087 3.015

6.087 8.015

Titulos emitidos no exterior - "Eurobonds"

Em marco de 1997, a Companhia colocou bdnus no mercado europeu no valor bruto de
US$ 77 milhBes, com vencimento original em mar¢co de 2009. Esses titulos contém clausulas
restritivas incluindo, entre outras limitacdes, restricdo a prestacdo de garantias para obtencdo
de empréstimos através de ativos, bens ou receitas de valor superior ao montante dos
empréstimos; aquisicdo ou fusdo da Companhia, cujo patrimdnio liquido resultante seja
inferior a US$ 200 milhGes; venda, cessdo, transferéncia ou arrendamento de ativos
substanciais; endividamento das empresas controladas; e transacdes mantidas por empresas
afiliadas.

Em marco de 2003, através da aprovacdo da maioria dos seus portadores, esses titulos foram
divididos em duas categorias, de acordo com os seus detentores: (a) "global bonds" - referem-
se aos titulos que permanecem no mercado aberto, cujas condicGes e remuneracdes sdo as
mesmas descritas anteriormente; e (b) "reset bonds" - referem-se aos titulos pertencentes a
empresas afiliadas do Grupo Dixie Toga, cuja remuneracdo dos papéis passou a Sser zero,
sendo este percentual mantido até que venha a ser acordado de outra forma.
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Em periodos anteriores, a controlada Dixie Toga International Ltd. efetuou compras parciais
desses titulos, permanecendo com 0s mesmos em sua carteira.

Em marco de 2009, a Companhia concluiu negociacdo com os detentores desses titulos,
mediante a qual titulos no valor equivalente a US$ 76.220 mil foram transferidos para a
categoria "reset bonds", com vencimento em marco de 2014, passando a remuneracdo dos
papéis a ser zero, sendo este percentual mantido até que venha a ser acordado de outra
forma. O restante da operacdo, totalizando US$ 780 mil, foi liquidado no vencimento.

Em 31 de dezembro de 2009, a valor dos titulos em poder da subsidiaria Dixie Toga
International Ltd. totalizava US$ 76.220 mil, equivalentes a R$ 132.714. Nessa mesma data,

nao haviam titulos em poder de terceiros.

Impostos e contribui¢cdes a recolher

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Circulante
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e

Servigos - ICMS 8.631 11.472 15.725 29.800
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 3.838 2.898 5.578 4.242
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e

Contribui¢cdo Social sobre Lucro Liquido - CSLL 1531 2.195 3.011 7.017
Programa de Integragéo Social - PIS e Contribuigdo

para o Financiamento da Seguridade Social -

COFINS 2.496 443 4.322 1.025
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 731 666 1.137 1.187
Outros 49 93 1.709 2.498

17.276 17.767 31.482 45.769
N&o circulante
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e

Servicos - ICMS 5.129 10.208 10.870 20.018
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e

Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido - CSLL 4.221 5.909

5.129 10.208 15.091 25.927
22.405 27.975 46.573 71.696

A Companhia e suas controladas Itap Bemis Ltda. e Insit Embalagens Ltda. participam dos
programas de apoio aos investimentos produtivos - Bom Emprego e Parana Mais Emprego
(posteriormente substituido pelo Programa de Desenvolvimento do Parana - PRODEPAR),
respectivamente, concedidos pelo Governo Estadual do Parana, os quais se destinam a
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apoiar a implantacdo e a expansao de empresas, bem como a modernizacao tecnolégica e o
incremento ao emprego naquele Estado. De acordo com as condi¢des dos referidos
programas, as empresas podem diferir o pagamento dos valores de ICMS gerados por suas
operagbes por um periodo de quatro anos. A amortiza¢do dos valores corrigidos
monetariamente com base na variacdo do Fator de Converséo e Atualizacdo Monetéaria do
ICMS - FCA iniciou-se em 2003 para a Companhia, em 2004 para a controlada Itap Bemis
Ltda. e durante o ano 2007 para a controlada Insit Embalagens Ltda.

Em 31 de dezembro de 2009, os saldos a pagar aos referidos programas sao:

Controladora Consolidado
2.009 2.009
Circulante
icms incentivado 5.592 10.556
Ajuste a valor
presente (AVP) (326) (722)
5.266 9.834
Nao Circulante
icms incentivado 5.775 9.469
Ajuste a valor
presente (AVP) (697) (1.098)
5.078 8.371
10.344 18.205

A Companhia e sua controlada Itap Bemis Centro Oeste Industria e Comércio de Embalagens
Ltda. participam do Programa de Desenvolvimento Industrial e Comercial de Mato Grosso -
PRODEIC, que tem por finalidade alavancar o desenvolvimento das atividades econdmicas
definidas como estratégicas, destinadas a producéo de bens e servi¢cos no Estado,
considerando os aspectos sociais e ambientais, no intuito de melhorar o indice de
Desenvolvimento Humano e o bem-estar social da populacéo.

De acordo com as condi¢des do referido programa, fica assegurado as empresas, pelo prazo
de 10 (dez) anos, contados a partir do inicio das operacdes, o crédito presumido de 90%
(noventa por cento) do valor do ICMS incidente nas operacdes de comercializacéo interna das
mercadorias efetivamente produzidas no empreendimento industrial. A concesséo do
beneficio fiscal fica limitada até o montante do ICMS devido nas respectivas operacgfes ou
prestacoes.
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Em 31 de julho de 2003, a controlada Impressora Paranaense S.A. aderiu ao programa de
parcelamento de débitos fiscais (PAES), de acordo com a Lei no. 10.684/03, da Secretaria da
Receita Federal. O total do débito, no valor de R$ 5.011 (R$ 9.750 - valor original), referente a
litigios judiciais desistidos pela controlada, foi levantado e informado aos 6érgaos reguladores
do referido programa através do formulario "Declaracdo do PAES" em 23 de outubro de 2003.

A partir de 31 de julho de 2003, a controlada vem pagando mensalmente a referida divida,
classificada no passivo a curto e longo prazos de acordo com seus vencimentos e atualizado
pela TILP.

Programa de Recuperacéao Fiscal (REFIS)

Em novembro de 2009, a Companhia aderiu ao Programa de Recuperacéo Fiscal, instituido
pela Lei n® 11.941/09 e pela Medida Proviséria n® 470/2009, visando equalizar e regularizar os
passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas
obrigacdes fiscais e previdenciarias.

Principal
atualizad o Multa Juros Total
Processo de COFINS 2.433 182 6.359 8.974

(Finsacial)

Esse processo ndo estava registrado contabilmente, pois a administracdo, com base na
avaliacdo de seus consultores juridicos, classificava esse processo com perda possivel,
consequentemente ndo havia proviséo constituida.

Como consequéncia da adesédo ao REFIS, a Companhia obriga-se ao pagamento das
parcelas sem atraso superior a trés meses, bem como a desisténcia das ac¢des judiciais e
renldncia a qualquer alegacéo de direito sobre a qual se funda as referidas acdes, sob pena de
imediata rescisdo do parcelamento e, consequentemente, perda dos beneficios anteriormente
mencionados.

A Administracdo da Companhia considera a inclusdo de outros valores nesse novo REFIS, na
medida que a Secretaria da Receita Federal conclui a consolidacdo de débitos. Com base
nessa informacédo, a Administracdo optara ou ndo pela incluséo de outros valores.

Contingéncias e compromissos assumidos

A Companhia e suas controladas possuem processos judiciais em andamento, perante
diferentes tribunais e insténcias, de natureza trabalhista, tributéria e civel. Para esses
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processos a Companhia e suas controladas apresentaram defesa administrativa ou judicial,
as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depositos judiciais. A Administragdo e seus
assessores legais acreditam em decisao final favoravel as sociedades na maior parte dos
processos. A Companhia e suas controladas constituiram provisdes para fazer face aqueles
processos cujos desfechos sdo considerados de perda provavel, cujos saldos finais sédo
demonstrados a sequir:

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Natureza da contingéncia
Tributaria (i) 986 1.375
Trabalhista/civel (ii) 2.035 2.110 6.027 4,681
Proviséo para
Contingéncias 2.035 2.110 7.053 6.056
Depositos judiciais - - (1.811) -
Provisées liquida 2.035 2.110 5.242 6.056

A movimentacao da provisdo no exercicio de 2009 esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2008 2.110 6.056
Adicoes 271 864
Baixas (346) (1.678)

Saldo em 31 de dezembro de 2009 2.035 5.242

Natureza das contingéncias

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros em
andamento e estéa discutindo essas questfes tanto na esfera administrativa como na judicial,
as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depositos judiciais. As provisdes para as
eventuais perdas decorrentes desses processos sado estimadas e atualizadas pela
administracdo, amparada pela opinido de seus consultores legais externos.

A natureza das obriga¢es pode ser sumariada como segue:
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Tributarias - substancialmente formada pela acdo ordinaria em que a Companhia e suas
controladas questionavam judicialmente a sistematica introduzida pela Lei no. 9.718/98,
gue ampliou a base de célculo do Programa de Integracdo Social - PIS e da Contribuicédo
para Financiamento da Seguridade Social - COFINS e majorou a aliquota da COFINS.

Trabalhistas e Civeis - sdo representadas, principalmente, por litigios decorrentes de
reclamac@es trabalhistas e encargos previdenciarios e acfes indenizatoérias por perdas e
danos, oriundos de acidentes de trabalho e de rela¢Bes de consumo, ndo amparados por
cobertura de seguro.

A Companhia esta questionando autuac¢fes impostas pela Prefeitura Municipal de S&o Paulo
relativas a incidéncia de Imposto sobre Servigos - ISS sobre suas atividades por entender que
seus produtos estdo sujeitos exclusivamente a incidéncia de Imposto sobre Circulacédo de
Mercadorias e Servigos - ICMS. Com base na opinido de seus assessores juridicos, a
Companhia ndo constituiu provisao relativamente a essas autuacoes.

Baseada no provavel éxito desta causa, a Companhia constituiu provisédo de honorarios
advocaticios conforme contrato de prestacao de servi¢co, no montante de R$ 2.813 na
controladora e R$ 3.486 no consolidado, registrada na rubrica "Outras contas a pagar" no
passivo nédo circulante.

A companhia e suas controladas defendem-se em outros processos administrativos e judiciais
(civeis e fiscais), no montante aproximado de R$ 44.778, sendo R$ 34.789 de processos
fiscais e R$ 9.990 de processos civeis. As avaliagdes efetuadas por assessores juridicos
definem esses processos administrativos e judiciais como risco de perda possivel, ndo sendo
provisionados em conformidade com o julgamento da Administracao e com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Patrimdnio liquido

Capital social

Em 30 de abril de 2009, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, sem
emissao de novas acdes e sem a modificacdo do nimero de acdes existentes, no valor de R$
47.288, decorrente da capitalizacdo de parte da reserva de lucros. Dessa forma, o capital
social da Companhia foi aumentado de R$ 144.575 para R$ 191.863.

Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, o capital social, subscrito e integralizado, é composto
por 274.810.038 a¢Bes sem valor nominal, todas escriturais, sendo 191.100.116 a¢bes

ordinarias e 83.709.922 acBes preferenciais.
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Reserva de Capital

Aumento em 2008, no montante de R$ 157.027 equivalente ao beneficio fiscal em decorréncia
da incorporacéao reversa, conforme descrito na Nota 1.

Reserva de reavaliacdo (anterior ao ano de 1999 )

A reserva de reavaliacao, realizada com base nas depreciacdes, baixas ou aliena¢es dos
respectivos bens reavaliados, é transferida para lucros acumulados, considerando-se ainda os
efeitos tributarios das provisdes constituidas.

Reserva legal e de retencéo de lucros

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do
exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital.

A reserva de retencao de lucros refere-se a retencao do saldo remanescente de lucros
acumulados, a fim de atender ao projeto de crescimento dos negécios estabelecido em seu
plano de investimentos, conforme or¢gamento de capital proposto pelos administradores da
Companbhia, deliberado na Assembléia Geral de Acionistas em observancia ao artigo 196 da
Lei das Sociedades por Acdes.

AcOes em tesouraria

A Companhia mantém a politica, iniciada em 1996, de aquisicdo de suas proprias acoes,
observado o limite de 10% definido na Instru¢do CVM no. 10/80 e sua alteracdo pela Instrucdo
CVM no. 268/97.

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, a Companhia possui em tesouraria 403.400 acdes
preferenciais no valor de R$ 736.

Dividendos propostos

Nos termos do Estatuto Social, aos acionistas detentores de a¢fes ordinérias € assegurado
um dividendo minimo de 25%, calculado com base no lucro liquido do exercicio ajustado na
forma da lei. Aos acionistas detentores de acdes preferenciais sdo assegurados dividendos
10% superiores aos dividendos que forem atribuidos aos detentores de acdes ordinarias.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, sendo-lhes garantida a prioridade no reembolso
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do capital, bem como participacdo nos aumentos de capital decorrentes de capitalizacdo de
reservas de lucros, em igualdade de condi¢Bes com as ac¢des ordinarias.

A proposta de dividendos consignada nas demonstracdes financeiras da Companhia, sujeita a
aprovacdo dos acionistas na Assembléia Geral, calculada nos termos da referida lei, em
especial no que tange ao disposto nos artigos 196 e 197, é assim demonstrada:

2009 2008
Lucro liquido do exercicio 51.884 65.646
Constituicdo de reservas legal (2.595) (3.282)
Efeito liquido da realizagdo da reserva de reavaliacdo 7.404 1.424
Lucro Liquido a disposicao 56.693 63.788
Dividendos minimos obrigatérios (25% sobre a base de
célculo) e propostos pela Administragcdo 14.173 15.947
Dividendos previstos por lote acdo de mil agbes — R$
Ordinéria 50,13 56,40
Preferencial 55,14 62,04

Participacdo nos resultados

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a Companhia, suas controladas e
controlada em conjunto constituiram provisfes para participacao nos resultados nos
montantes de R$ 2.154 na controladora (R$ 2.230 em 31 de dezembro de 2008) e R$ 5.733
no consolidado (R$ 3.330 em 31 de dezembro de 2008), referentes ao desempenho obtido no
exercicio de 2009. Essas participagbes foram definidas com base em indicadores e metas de
desempenho operacional, ndo estando condicionadas somente aos resultados contabeis
apresentados pela Companhia, suas controladas e controlada em conjunto. Os valores acima
estdo apresentados na rubrica Salarios, encargos sociais e contribuicdes no Passivo
circulante.

Instrumentos financeiros
Identificacéo e valorizagdo dos instrumentos fi nanceiros
A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para

disponibilidades, incluindo aplicac¢des financeiras, duplicatas a receber de clientes, contas a
pagar a fornecedores, empréstimos e financiamentos, segue composi¢ao abaixo:

2009 2008
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Descricao Contabil Mercado Diferenga Contabil  Mercado Diferenca
Caixa e equivalentes de caixa 64.918 64.918 - 32.982 32.982 -
Forward/NDF 68 68 - 277 277 -
Ganho ou Perda “Swaps” (4.621) (4.621) - (12.166) (12.166) -
Empréstimo linha 2770 36.242 35.971 271 61.959 61.923 36
Outros Empréstimos 32.810 32.791 19 28.946 28.825 (121)
Contas a Receber 240.489 240.489 - 186.082 186.082 -
Contas a Pagar 100.567 100.567 - 105.403 105.403 -

Adicionalmente, a Companhia também opera com instrumentos financeiros derivativos,
especialmente operacdes de "swap".

Os valores contabeis de caixa e equivalentes de caixa se aproximam dos valores de mercado,
considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos que sdo sistematicamente
renegociados. O valor de mercado dos derivativos e dos empréstimos e financiamentos,
inclusive os denominados em moeda estrangeira, foi apurado pelo método do fluxo de caixa
descontado.

Risco de crédito

A Companhia e suas controladas estédo sujeitas a risco de crédito com relacdo ao saldo de
contas a receber em virtude da grande concentracdo existente na carteira de clientes, o que &
inerente ao setor de embalagens. A Companhia possui politica de vendas que consiste em
uma gestéo de crédito rigorosa, seletividade de seus clientes, acompanhamento dos prazos
de financiamento de vendas por segmento de negdécios e limites individuais de posicéo,
procedimentos estes adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em
seu contas a receber.

Risco de liquidez

E o risco da Companhia n&o possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus

compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre 0s

recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, séo estabelecidas

premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area
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de Tesouraria.
(d) Risco de mercado
Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa
de flutuacdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos captados no mercado.

Risco de taxa de cAmbio - exposi¢édo sobre endividam  ento cambial

O endividamento e o resultado das operacdes da Companhia e de suas controladas
apresentam risco associado com a possibilidade de a Companhia e suas controladas virem

a incorrer em perdas por causa de flutua¢des nas taxas de cAmbio, que reduzam valores
nominais faturados, aumentem valores captados no mercado ou aumentem valores nominais
de compras de insumos importados. A politica adotada pela Companhia € principalmente a de
reduzir o endividamento em moeda estrangeira e contratar instrumentos financeiros conforme
descrito anteriormente para diminuir a exposi¢éo a variacao cambial.

A exposicao cambial esta preponderantemente indexada ao dolar norte-americano como
segue:
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Controladora Controladora Consolidado Consolidado
2009 2008 2009 2008
Ativo
Ativos Financeiros 510 146 4,970 3.132
Clientes 4,559 4,736 20.945 19.815
5.070 4.882 25.914 22.946
Passivo
Empréstimos e financiamentos (16.854) (22.390) (20.815) (28.124)
Fornecedores (1.953) (3.564) (9.386) (26.610)
Eurobonds (76.220) (77.364) - (6.144)
(95.027) (103.218) (30.201) (60.878)
Derivativos
Swap 15.639 21.790 19.310 25.835
BM&F - 12.500 (16.250) 3.250
NDF - - 6.584 870
15.639 34.290 9.644 29.955
Liquido - US$ (74.319) (64.045) 5.355 (7.977)
Liquido - R$ (129.404) (149.674) 9.328 (18.643)

(**) Nota: A Companhia contrata instrumentos de derivativos para o Consolidado Brasil, os
quais nao sao utilizados para fins especulativos.

Derivativos

Os instrumentos derivativos contratados pela Companhia e suas controladas tém o propdsito
de proteger suas operacdes contra os riscos de flutuacdo nas taxas cambio e de juros, e ndo
sao utilizados para fins especulativos.

Em 31 de dezembro de 2009 a posi¢éo consolidada do portfélio de derivativos pode ser
resumida conforme tabela a sequir:
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31.12.2009 31.12.2008
Valor nominal  Contabil Mercado Diferenca Valor nominal  Contabil Mercado Diferenca

Swap de Moeda
Reais/USh -USH 15 467 mil (58) (58) - LS 4.120 mil an 7

Swan de Moeda e juros
USH + juros/ RS +%CDI USH18.872 mil 4621 4621 - USH20835 mil  (12160)  (12.166)

Os instrumentos financeiros derivativos sédo contratados com instituicdes financeiras de
primeira linha, no Brasil e no exterior, bem como na Bolsa de Mercadorias e Futuros -
BM&F BOVESPA.

As perdas e os ganhos com as operacdes de derivativos sdo reconhecidos mensalmente no
resultado, considerando-se o valor justo (mercado) desses instrumentos.

Contratos futuros

Os contratos futuros relacionados com moeda estrangeira sdo contratados com o objetivo
principal de proteger vendas/compras em moeda estrangeira, bem como importaces de
magquinas e equipamentos

Contratos de "swap"

Séo contratados com o objetivo principal de trocar o indexador de dividas em moeda
estrangeira para o real.

Os contratos derivativos descritos anteriormente possuem as seguintes datas de vencimentos:

Valor
Ano Nominal (US$)
Fevereiro de 2010 6.059
Marco de 2010 11.778
Abril de 2010 1.472

A Companhia néo pretende se desfazer dos instrumentos financeiros antes de seus
respectivos vencimentos.

Metodologia de calculo do valor justo dos derivativ 0s

Futuros - sdo avaliados pelo valor presente da diferenca entre o valor estimado do ativo
para a data do vencimento, obtido pela interpolacédo de dados de mercado informados por
aguele mercado na data-base, e o valor de referéncia do contrato no vencimento
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("strike price").

"Swaps" - sdo avaliados pelo valor presente, a taxa de mercado na data-base, do fluxo
futuro apurado pela aplicacéo das taxas contratuais até o vencimento.

Controladora

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia possuia operacdes com derivativos, todos
contratados no intuito de proteger seus ativos e passivos contra riscos cambiais e de taxas de
juros, conforme a seguir mencionado:

Contratos de compra/venda futura de moeda (dolar norte-americano) que, em 31 de
dezembro de 2009, geraram perdas liquidas acumulados para a Companhia no valor de
R$ 1.352, as quais foram reconhecidas integralmente ao resultado do exercicio.

Contratos de "swap" cambial equivalentes a US$ 15.639 mil (R$ 29.193) que asseguravam
a troca de risco cambial mais "spread" por aproximadamente 113% do CDI. As operacgdes
desta natureza geraram perdas acumuladas no ano para a Companhia que foram
reconhecidas ao resultado no valor total de R$ 13.968, cuja contrapartida, do que ainda
ndo foi liquidado, se encontra registrada na rubrica "Empréstimos e financiamentos".

Controlada em conjunto

A controlada em conjunto Laminor S.A realizou, operacfes de "swap" cambial equivalentes a
US$ 874 mil (R$ 3.168) que asseguravam a variagdo cambial mais "spread"”, garantindo 113%
do CDI. As operacdes desta natureza geraram perdas acumuladas no ano para a controlada
que foram reconhecidas ao resultado no valor total de R$ 663, cuja contrapartida, do que
ainda néo foi liquidado, se encontra registrada na rubrica "Empréstimos e financiamentos".

Em 31 de dezembro de 2009 a controlada em conjunto Laminor S.A possuia contrato de
compra futura de moeda (dolar norte-americano), equivalente a US$ 1.567 mil. As operacdes
desta natureza geraram perdas acumuladas para a controlada que foram reconhecidas no
resultado no valor total de R$ 429.

Controladas

Em 31 de dezembro de 2009 a controlada Itap Bemis Ltda. possuia contratos de venda futura
de moeda (délar norte-americano) equivalente a US$ 16.250 mil. As operacbes desta
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natureza geraram ganhos liquidos acumulados no ano para a controlada no valor de
R$ 8.232, as quais foram reconhecidas no resultado.

Adicionalmente, sua controlada Itap Bemis Chile possuia contrato de compra futura de
moeda (délar norte-americano), equivalente a US$ 5.800 mil. As operagdes desta natureza
geraram perdas acumuladas no ano para a controlada que foram reconhecidas no
resultado no valor total de R$ 1.502.

A controlada Impressora Paranaense S.A. realizou operacdes de "swap" cambial
equivalentes a US$ 2.797 mil (R$4.708) que asseguravam a variagdo cambial mais
"spread”, garantindo 113% do CDI. As operacdes desta natureza geraram no ano perdas
acumuladas para a controlada que foram reconhecidas ao resultado no valor total de R$
1.960, , cuja contrapartida, do que ainda néao foi liquidado, se encontra registrada na rubrica
"Empréstimos e financiamentos".
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Quadro analitico

Valor de Referéncia
(notional) - USD

Valor Justo - R$

Consolidado

Efeito do exercicio - R$

Descri¢ao
Valor a
Receber/R Valor a
2009 2008 2009 2008 ecebido Pagar/Pago Liquido
Dixie Toga S.A
Contratos Futuros:
Compromissos de Compra
Doélar Futuro - BM&F - 12.500 - (830) (1.352) (1.352)
- 12.500 - (830) - (1.352) (1.352)
Contratos de "swaps" :
USD + Libor + Spread x %CDI 15.639  21.790 (4.233) 9.831 (13.968) (13.968)
Yene + Libor + Spread x %CDI -
15.639 21.790 (4.233) 9.831 - (13.968) (13.968)
Impressora Paranaense S.A
Contratos de "swaps" :
USD + Libor + Spread x %CDI 2.797 2.797 (202) 1.666 (1.960) (1.960)
Yene + Libor + Spread x %CDI 11 -
2.797 2.797 (202) 1.677 - (1.960) (1.960)
ltap Bemis Ltda
Contratos Futuros:
Compromissos de Venda
Doélar Futuro - BM&F (16.250)  9.250 20 615 8.232 8.232
(16.250)  9.250 20 615 8.232 - 8.232
Laminor S.A - 50%
Contratos de "swaps" :
USD + Libor + Spread x %CDI 874 1.248 (186) 669 (663) (663)
874 1.248 (186) 669 - (663) (663)
Contratos a Termo NDF :
Posicdo Comprada 392 870 (18) (62) (429) (429)
392 870 (18) (62) - (429) (429)
Curwood - Chile
Contratos a Termo NDF :
Posicéo Comprada 5.800 - 157 - (1.502) (1.502)
5800 0 157 0 - (1502) (1502)
Controladora 15.639 34.290 (4.233) 9.001 0 (15.320) (15.320)
Consolidado 9.251  48.455 (4.463) 11.900 8.232 (19.874) (11.642)
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Andlise de sensibilidade

A Companhia possui empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e instrumentos
financeiros derivativos destinados a eliminar (ou mitigar) os riscos incorridos pela exposi¢ao
cambial.

No quadro a seguir sdo considerados trés cenarios, sendo o cenario provavel o adotado pela
Companhia. Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da Administracdo para
as variagOes da taxa de cAmbio nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a
estes riscos, sendo que o cenario provavel refere-se aos resultados que seriam apurados nas

operacOes de derivativos se fosse mantido o dolar de fechamento de 31 de dezembro de

2009.

Além do cenario provavel mencionado acima, a CVM, através da Instrucdo no. 475/08
determinou que fossem apresentados mais dois cenarios com deterioracéo de 25% e 50% da
variavel do risco considerado. Esses cenarios estao sendo apresentados de acordo com o

regulamento da CVM.

Us§
Cenario Cenario Cenario
Operagao Principal US§ Risco Provavel {I}  Provavel (I}  Provavel {lli}
Variavel de Risco US% 1,7412 1,3059 0,8706
Exposi¢ao Cambial 5355 (Queda do US§ @3 (2331 4.662)
“"Forward” (16.250) Queda do US$ F16 7.074 14.147
NDF 392 Glueda do USH 23 (71 (3413
Divida em US§ Swapada 19310 Swap 193 (5.405) (16.811)
Divida (Risco queda USE) 193 3405 16.811
Efeito Liguido 250 4572 9.144

CLP x USD
Cenario Cenario Cenario
Operagao Principal US§ Risco Provavel {I}  Provavel (I}  Provavel {lli}
Variavel de Risco CLP x USD 546,07 409,55 273,04
Exposi¢ao Cambial B.172)  Queda do CLP x USD =30) 843 1.685
NDF 5800 Queda do CLP x USD 224 (792 (1.584)
Efeito Liguido 15)] 51 102

* CLP: Peso Chileno

A Companhia contrata derivativos para proteger-se do risco da variagdo cambial, conforme
ilustrado no quadro acima.
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Seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar os
riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte e suas operacfes. As
coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela administracédo para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em
suas operag0des e a orientacao de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia possuia as seguintes principais apélices de
seguro contratadas com terceiros:

Consolidado
Roubo/furto 300
Imobilizado e estoques
Veiculos 905
Instalacdes industriais, maquinas, equipamentos e estoques 819.561

Outras receitas (despesas) operacionais, liquida s

Em 5 de junho de 2009, foi emitida a imissé@o de posse do imovel localizado na Avenida Guido
Caloi, 864 a favor da Companhia Metropolitano de S&o Paulo — Metrd, em virtude da acao de
desapropriacdo requerida por essa empresa em face da Dixie Toga S.A.

Para que ocorresse a imissédo da posse do imdvel, a Metrd fez um depdsito liminar, do qual a
Dixie Toga efetuou o levantamento de 80%, no montante de R$ 20.268. O restante do valor sé
podera ser levantado apds a deciséo final da acao de desapropriacdo que objetiva definir o
valor da indenizacao. Consequentemente, o valor residual do referido imével no montante de
R$ 11.898 foi baixado e a receita reconhecida, totalizando um impacto de R$ 8.370 (ganho)
nessa rubrica.

Adicionalmente, foi reconhecido nessa conta o valor principal do REFIS descrito na nota 18 no
montante de R$ 8.974.

Eventos subseqlientes

Aquisicao da Alcan Embalagens do Brasil Ltda.

Em 1°. de marco de 2010, a Itap Bemis Ltda., controlada da Companhia, adquiriu
participacdes equivalentes a 100% do capital social das empresas Alcan Embalagens do

Brasil Ltda., sociedade com sede na cidade de Mau4, Envaril Plastic S.R.L. e Envatrip S.A.,
estas duas Ultimas localizadas na Argentina.
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A Alcan Brasil e as sociedades argentinas tém como principal atividade a fabricacdo de
embalagens pléasticos flexiveis. Com a aquisicdo dessas empresas pela Itap Bemis, a
Companhia indiretamente fortalece a sua participagdo no mercado de fabricacédo de
embalagens de plasticos flexiveis.

O valor da aquisicao da totalidade das quotas da Alcan Brasil é equivalente a
US$ 104.596.453,76 e o da totalidade das quotas e acdes das sociedades argentinas é
US$ 3.883.032,44.

Aquisicdo de participagbes minoritarias da American Plast S.A. e da Dixie Toga
Argentina S.A.

Em 15 de marco de 2010, a Dixie Toga S.A. adquiriu 38,59% das acOes representativas do
capital social da American Plast S.A. e 2% do capital social da Dixie Toga Argentina S.A.,
ambas as sociedades localizadas na Argentina. A Companhia ja era detentora do restante
das acOes do capital da Dixei Toga Argentina S.A. e também de quase todo o restante das
acOes do capital da American Plast S/A.

O valor de aquisicdo das Acdes da American Plast S.A. foi equivalente a US$ 13.500.000,
enguanto que o valor de aquisicdo das a¢lBes da Dixie Toga Argenina S.A. foi equivalente a
AR$ 323.900.

As Companhias tém como atividade principal a fabricacdo de embalagens de plasticos rigidos.
Com a aquisicdo dessas participacdes adicionais na American Plast S.A. e Dixie Toga
Argentina S.A., a Companhia fortalece e consolida ainda mais a sua participagdo no mercado
de fabricacdo de embalagens de plasticos rigidos no mercado argentino.

Aguisicdo das quotas da Insit Embalagens Itda.
Em janeiro de 2010, a Dixie Toga S.A. adquiriu 1.000 (mil) quotas da Insit Embalagens Ltda.,

representando 10% do capital social, no valor de R$ 4.000 passando assim a ter 100% das
quotas da empresa.
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposi¢bes legais e estatutarias, a Administracdo da Dixie Toga S.A.
apresenta a sua apreciacdo as Demonstracdes Financeiras, com o parecer dos Auditores
Independentes, do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2009.

1. Operagoes

O faturamento liquido do grupo foi de R$ 1,173 bilhdes em 2009, 10,2% superior ao
faturamento de 2008. O incremento do faturamento deve-se ao aumento do volume em
toneladas de produto vendido, e a aquisi¢do da Huhtamaki Plasticos Rigidos Brasil Ltda. O
faturamento liquido da Dixie Toga Plasticos Rigidos Ltda. — nova razéo social da Huhtamaki
Plasticos Rigidos Brasil Ltda. — representou 6,7% do faturamento liquido do grupo no ano.

Conforme divulgado pela Companhia, através de Fato Relevante datado de 02 de junho de
2009, a Companhia celebrou um Contrato de Compra e Venda de Quotas para a aquisicao de
100% das quotas representativas do capital social da Huhtamaki Plasticos Rigidos Brasil Ltda.

A Huhtamaki Brasil tinha como atividade principal a fabricacdo de embalagens de plastico
rigido. Com a aquisicdo da Huhtamaki Brasil, a Companhia fortaleceu a sua participacdo
neste segmento, representando um passo importante na consolidacdo dos seus negécios,
estando alinhada & sua estratégia de crescimento e de criacdo de valor para os seus
acionistas.

As exportacbes em 2009 representaram 5,6% do faturamento, comparado com 6,8% em
2008. Esta reducdo deveu-se basicamente a continua valorizagdo do Real frente ao Délar
Americano. Esta reducdo foi, contudo, compensada por um maior volume de vendas no
mercado interno.

O custo de produtos vendidos em relacéo a receita liquida em 2009 foi de 80,0%. No mesmo
periodo de 2008 este indice foi de 82,0%. Esta reducdo se deve a queda de precos de
insumos devido a contracdo mundial da demanda por insumos primarios, onde parte da
margem foi capturada e mantida pelas empresas do grupo . Também é ocasionado pelo plano
implantado em 2008 de desenvolvimento de fornecedores alternativos de matéria-prima.

O Grupo continuou mantendo foco na contencdo de despesas através da continuidade de

programas de qualidade, treinamento de m&o de obra, redesenho de processos e,

principalmente, um rigido controle orcamentario. As despesas operacionais em relacdo a

receita liquida permaneceram praticamente constantes. Em 2009 este indice foi de 10,9% e
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em 2008 foi de 10,8%.

Apesar do excelente resultado operacional liquido, o lucro liquido do periodo em 2009
comparado com 2008 foi menor devido, basicamente, a reducdo das receitas financeiras
geradas pelo investimento do caixa disponivel. Estes recursos foram usados principalmente
na aquisicao da Huhtamaki acima mencionada.

Também tivemos um aumento do imposto de renda diferido decorrente principalmente do
beneficio fiscal da amortizagdo do 4gio gerado em 2008.

Com economia em expansao e o excelente efeito agregado em faturamento e rentabilidade da
Dixie Toga Plasticos Rigidos Ltda., esperamos a continuidade dos bons resultados
apresentados durante o ano de 2009.

2009 2008
Receita Liquida (R$ milhdes) 1.173,3 1.064,8
Lucro Bruto (R$ milhGes) 234,2 191,3
Margem Bruta (%) 19,9% 18,0%
R(_as.~C)peraC|onaI antes das Financeiras (R$ 1063 76.1
milhdes)
Margem Operacional (%) 9,0% 7,2%
Lucro Liquido do periodo (R$ milhges) 51,8 65,7

o

Lucro Liquido (% / 4.4% 6.2%
RL)
2. Financas

O Grupo continua gerando um sdlido volume de caixa, e fechou 2009 com um Endividamento
Liquido de R$ 8,7 milhdes. A forte geracdo de caixa possibilitou reduzirmos o endividamento
liquido em relacdo a 2008, além de prover os recursos para aquisicdo da Divisdo de
Embalagens Rigidas da Huhtamaki Brasil acima mencionado.

O endividamento financeiro reduziu de R$ 93,376 milhdes em dezembro de 2008 para R$

73,605 milhdes em dezembro de 2009. Isto demonstra nossas acdes de um forte
gerenciamento de caixa e reducado da necessidade de capital de terceiros.
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Dez Dez

2009 2008
G(.areigao de Caixa Acumulada - EBITDA (R$ 157.7 127.7
milhdes)
Caixa (Endividamento) Liquido - Curto Prazo 14,2 (5,1)
Caixa (Endividamento) Liquido - Longo Prazo (22,9) (55,3)
Caixa (Endividamento) Liquido - (R$ milhdes) (8,7) (60,4)
CZ.-lIX:’:l (Endividamento) Liquido - (US$ (5.0) (25.8)
milhdes)

O Grupo continua com um enfoque conservador com relagdo aos passivos em moeda
estrangeira, utilizando instrumentos de hedge exclusivamente para se proteger da exposi¢cédo
cambial.

Informac8es Adicionais

De acordo a Instrucdo CVM N° 381/03, informamos que nossos auditores independentes ndo
prestaram outros servigcos para as empresas auditadas.

A Dixie Toga S.A. mantera sua estratégia de crescimento buscando oportunidades de novos
negdcios, fato este suportado pelos recentes comunicados ao mercado de aquisicdo de
sécios e novas empresas por parte do Grupo, reforcando nosso posicionamento como a maior
empresa de embalagens “multi packaging” da América do Sul. A Administracdo também
continuard investindo nos programas internos que visam aumentar a eficiéncia operacional
das Unidades de Negécio.

A administracdo agradece seus colaboradores pelo empenho, dedicacdo e criatividade ao
longo de 2009. Da mesma forma também agradecemos aos nossos clientes, acionistas,
fornecedores e instituicdes financeiras pela confianga, parceria e contribuicdo demonstrada
durante este exercicio.
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